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MENSAGEM DO PRESIDENTE
2014

E com grande sentimento de dever cumprido que o atual Conselho de Administragdo termina o
seu mandato (2012-2014) que lhe foi atribuido pelo acionista (Estado), em Agosto de 2012.

De facto, de um total de treze sociedades que compunham o universo de participagdes sociais,
diretas e indiretas, da Parparticipadas, SGPS, S.A. aquando da sua constitui¢do em 2010, apenas
falta dar novo destino a trés sociedades: (i) Banco Efisa; (ii) BPN Creditus Brasil; e (iii)
Imofundos; ndo obstante as duas primeiras terem os seus respectivos processos de alienagdo muito
avangados.

No mandato 2012-2014, foram alienadas sete sociedades (incluindo a operagdo de dagdo em
pagamento do BPN Cayman a Parvalorem), foram liquidadas trés sociedades e espera-se, como
Jjareferido, alienar mais duas sociedades, face aos processos de alienagdo em curso. Relativamente
a Imofundos, optou-se por manter a gestdo e controlo desta sociedade no universo PAR’s por ser
a entidade gestora de cerca de 90% dos ativos da Parups, S.A..

O ano de 2014, ficou claramente marcado pela operacao de alienagdo do BPN Crédito IFIC, que
apresentou diversos desafios, ndo sé pela estrutura da transagdo, mas também pelos diversos
processos de andlise e aprovagdo a que a mesma foi sujeita, e.g., Diregdo Geral da Concorréncia
da Comissao Europeia, Tutela (Secretaria de Estado do Tesouro e Dire¢do Geral do Tesouro e
Finangas), Dire¢do Geral do Orgamento e do préprio Instituto Nacional de Estatistica.

A situagdo menos positiva do ano 2014, mas ndo por responsabilidade da Parparticipadas, foi o
facto da conclusdo da alienagdo do BPN Brasil estar ainda a aguardar a autoriza¢do por parte do
Banco Central do Brasil (BACEN), prevista para Abril ou Maio de 2015.

Todas as alienagdes efetuadas pela Parparticipadas foram executadas sem que fosse necessario
qualquer ajustamento nos respetivos quadros de pessoal, tendo ainda a Sociedade tido o especial
cuidado de negociar, em alguns casos, patamares minimos de empregabilidade durante um
determinado nimero de anos.

O ano 2014, ficou também marcado pela inclusdo da Parparticipadas no perimetro de
consolidagdo do Sector Empresarial do Estado, atribuindo a Sociedade uma capacidade adicional
de estimativa e obtengdo de recursos suficientes e necessérios para poder cumprir com 0s seus
compromissos operacionais e, sobretudo, financeiros, designadamente no servigo de divida para
com o seu principal credor, Caixa Geral de Dep6sitos.

Com os objetivos praticamente cumpridos — durante 2015, provavelmente, apenas permanecera a
Imofundos como ativo da Sociedade — o Conselho de Administra¢o estd neste momento a estudar
e analisar cendrios alternativos para o futuro da Sociedade, juntamente com a sua Tutela.

O Conselho de Administragdo deixa ainda uma palavra de profundo agradecimento aos membros
da Secretaria de Estado do Tesouro que nos tutelam, & Dire¢do Geral do Tesouro e Financas, ao
Conselho Fiscal e Auditores, por todo o apoio e compreensio prestados ao longo destes dois anos
e meio de mandato.
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As centenas de colaboradores que integraram o universo de sociedades da Parparticipadas, um
especial agradecimento, pois desde a nacionalizagdo em 2008 até A conclusdo dos respectivos
processos de alienagio, num contexto de dificuldades e, sobretudo, de grandes incertezas, muitos
continuaram a exercer o seu trabalho com grande esforgo e dedicag@o.

Capital realizado: €12.550.000,00 e Capital proprio: (€176.157.269,42) e Matriculada na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa
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1. RELATORIO DE GESTAO
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

1.1 Introducao

A PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. é uma sociedade anénima constituida, em 16 de
setembro de 2010, por tempo indeterminado, com a sua sede social na Avenida Ant6nio
Augusto de Aguiar - 132, freguesia de Avenidas Novas, concelho de Lisboa e iniciou a
sua atividade a 2 de novembro de 2010.

A sua constitui¢do ocorre no ambito do processo de reestruturagéo financeira do BPN —
Banco Portugués de Negdcios, S.A., seu acionista tinico, com o objetivo de dar inicio ao
processo de reprivatizagdo do Banco, que passou pela segregacdo de um conjunto de
ativos do balanco individual e consolidado e pela sua transmissdo para trés sociedades,
constituidas para o efeito, designadas “PAR’S” (PARVALOREM, PARUPS E
PARPARTICIPADAS).

A PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. tem por objeto social o legalmente consentido as
sociedades gestoras de participagdes sociais, nomeadamente a gestdo de participagdes
noutras sociedades como forma indireta do exercicio de atividade econémica e a
prestacao de servigos técnicos de administragdo e gestdo.

A PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. tem por objetivo gerir e racionalizar um conjunto de
participagOes financeiras adquiridas a BPN - PARTICIPACOES FINANCEIRAS, SGPS, LDA, a
BPN INTERNACIONAL, SGPS, S.A. e ao préprio BPN, S.A., como forma indireta do exercicio
de atividade econdmica e a prestagdo de servigos técnicos de administragdo e gestdo,
sempre com 0 propdsito de evitar a perda de valor das suas participadas num contexto de
alienacg@o ou de liquidag@o.

A gestdo da PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. continua a ser assegurada pela estrutura
orgdnica da PARVALOREM, S.A., a empresa que agrega todo o quadro de pessoal
transmitido a esta sociedade através do Contrato de Trespasse celebrado entre o BPN -
BANCO PORTUGUES DE NEGOCIOS, S.A. e a PARVALOREM, S.A..

De um total de 13 subsididrias que a PARPARTICIPADAS detinha, foram ja concluidos os
processos de alienagdo, ou assinados contratos-promessa de compra e venda,
relativamente a 5 sociedades.

Na sequéncia do contrato de venda assinado a 4 de Julho de 2014, foi formalizada e
concluida, no dia 12 de dezembro de 2014, a operagio de alienagdo da totalidade do
capital social e da divida da “BPN CREDITO-INSTITUICAO FINANCEIRA DE CREDITO, S.A.”
pela PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. a FIRMUS INVESTIMENTOS, SGPS, S.A., pelo valor de
36.012.514,39 €.

Do perimetro da transag@o foram excluidos um conjunto de ativos: (i) a totalidade da
rubrica Ativos Ndo Correntes Detidos para Venda (/i) parte da carteira de crédito a
clientes da Sociedade e (ii/) participagdo no BPN SERVICOS ACE. Foi ainda acordado que
toda a divida existente do BPN CREDITO, junto da PARVALOREM, seria cancelada na data
de fecho, com efeitos a 31/10/2014.
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Durante 2013, a PARPARTICIPADAS procedeu ainda a racionalizagdo e a reestruturagio de
um conjunto de participagOes sociais diretas e indiretas, destacando-se (/) a dissolugéo e
liquidagdo do BPN PARTICIPACOES FINANCEIRAS S.G.P.S., LDA., do BPN INTERNACIONAL
S.GP.S.,, S.A. e do BPN MADEIRRA S.G.P.S., S.A., empresas sem atividade mas
consumidoras de recursos, € (ii) a dagdo em pagamento das a¢des do BPN CAYMAN
LIMITED, para liquidacdo de financiamentos junto da PARVALOREM.

A PARPARTICIPADAS detém atualmente apenas 3 participagGes sociais, sendo expectavel
que se consiga ainda alienar o BANCO EFISA S.A. e o BPN CREDITUS BRASIL. O futuro da
IMOFUNDOS, SGFII, S.A. ficard dependente da evolugao de outros processos que envolvem
os SPV, designadamente da eventual alienagdo das unidades de participa¢do dos fundos
imobilidrios detidos pela PARUPS (cujo valor era 515 milhGes de euros em dezembro 2014
e corresponde a cerca de 95,2% do activo financeiro desta Sociedade). Por conseguinte,
a IMOFUNDOS, SGFII S.A., permanecerd sob o controlo e gestdo das Sociedades PARs.

Ainda no decurso de 2014 o Estado realizou um aumento do capital social da
PARPARTICIPADAS no montante de 37,5 milhdes de euros com vista a permitir a sociedade
proceder ao aumento do capital social da sua participada, BANCO EFISA, pelo mesmo
montante, de forma a permitir o reembolso parcial das duas linhas de crédito concedidas
pelo BPN ao BANCO EFISA (autorizacdo: depacho 934/14-SET de 26 maio el1094/14-
SETde 17 de junho). Estas linhas de crédito foram excluidas do balango de alienagdo do
BPN € o respetivo plano de reembolso consta do acordo quadro e do contrato de compra
e venda celebrado entre o Estado eo Banco Bic.
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1.2 ()rgﬁos Sociais
Mesa da Assembleia Geral
JOSE EMILIO COUTINHO GARRIDO CASTEL-BRANCO (Presidente)

CRISTINA MARIA PEREIRA FREIRE (Secretaria)

Mandato Membros da Mesa da Assembleia Geral :
Prazo de durac@o do(s) mandato(s): Triénio 2012 - 2014
Data da Deliberacdo Social Unanime por Escrito: 6-08-2013

Administracao

BRUNO RAPOSO DE CASTRO HENRIQUES (Presidente)

FRANCISCO DOMINGOS RIBEIRO NOGUEIRA LEITE (Vogal)

Mandato Administragdo:
Prazo de durag8o do(s) mandato(s): Triénio 2012 - 2014
Data da Deliberagio Social Unanime por Escrito: 31.07.2012

Conselho Fiscal

MARIA ROSA TOBIAS SA (Presidente)
DAVID ANTONIO TEIXEIRA DE AVELAR (Vogal)
MIGUEL MENDES DE BARROS (Vogal)
Mandato Conselho Fiscal

Prazo de durac@o do(s) mandato(s): até final do mandato em curso 2013 - 2015
Data da deliberagao: 24.09.2013

Revisor (Efetivo)

DELOITTE & ASSOCIADOS, SROC, S.A., LDA.
Representada por: JOSE ANTONIO MENDES GARCIA BARATA, ROC n.° 1210

Revisor (Suplente)

CARLOS LUIS OLIVEIRA DE MELO LOUREIRO, ROC n.° 572

Mandato Revisor

Prazo de duraco do(s) mandato(s): 2013 - 2015
Data da deliberagao: 24.09.2013

NOTA : Do Conselho de administragdo nomeado em 31 de julho de 2012 cessou as suas fungdes, por reniincia, na
seguinte data:

MARIA PAULA POCAS RODRIGUES 01-02-2013
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1.3 Enquadramento Macro Econémico

Economia Portuguesa

O Programa de Assisténcia Econémica e Financeira Externa a Portugal chegou ao fim em
maio de 2014, marcado pela saida do FMI, Comissdo Europeia e BCE e dando inicio a
uma nova fase.

O processo de ajustamento da economia portuguesa com vista a corre¢do dos
desequilibrios macroeconémicos foi suportado numa politica contracionista orgamental e
de desalavancagem do setor privado que determinou uma forte contragdo da procura
interna e de manutencdo de condigdes desfavoraveis no mercado de trabalho.

Este processo manteve-se no ano de 2014 que se caracterizou por um crescimento
moderado da atividade. O Boletim Econémico de dezembro de 2014 do Banco de
Portugal apresenta uma projecdo para a variacdo média anual do Produto Interno
Bruto (”/B) muito modesta de 0,9%.

Estas estimativas apontam como provadvel um maior contributo para o crescimento do
PIB através da recuperagio da procura interna e um menor contributo pela desaceleragéo
das exportagdes (quadro abuixo — Boletim Econdmico — dezembro 2014 “Projecdes do
Banco de Portugal: 2014-2016")

Quadro 1.1 ¢ Projecdes do Banco de Portugal: 2014-2016

Taxa de variagdo anual, em percentagem

Pesos BEdezembro 2014 BE outubro 2014 BE junho 2014
v
2013
2014(p) 2015(p) 2016(p) 2014(p) 2014(p) 2015(p) 2016(p)

Produto Interno Bruto 100,0 0,9 1,5 1,6 0,9 1,1 %5 1,7
Consumo Privado 65,7 2,2 2,1 1,3 1,9 1,4 1,5 1,5
Consumo Puiblico 18,3 -0,5 -0,5 0,5 -0,7 -0,2 -1,4 0,2
Formagdolbrita 16,3 AR O 8B 16 08 37 39
de Capital Fixo
Procura Interna 100,7 2,3 1,0 1,5 1,9 1,4 1,0 1,6
Exportagdes 37,3 2,6 4,2 5,0 3,7 3,8 6,1 5,6
Importagdes 38,0 6,3 3,1 4,7 6,4 4,6 4,8 5,5
Contributo para
crescimento do
PIB(em p.p.)
Procura Interna 2,3 1,1 1,5 1,9 1,4 1,0 1,6
Exportagdes 1,0 7 2,1 1,5 1,5 2,5 2,4
Importagdes -2,5 -1,3 -2,0 -2,5 -1,8 -2,0 -2,3
Balanga Corrente
e de Capital (% 2,6 2,8 2,9 2,2 2,8 4,0 43
PIB)
Balancajdeifansle W6 RS af 16 20 30 33
Servicos (% PIB)
[ndice Harmonizado de

-0,1 0,7 1,0 0,0 0,2 1,0 1,1

Pregos no Consumidor

Fonte: banco de Portugal

Nota: (p) - projetado. Para cada agregado apresenta-se a projecdo correspondente ao valor mais provavel
condicional ao conjunto de hipdteses consideradas.

Fonte: BP — Boletim Economico de dezembro 2014
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Por seu lado, o Instituto Nacional de Estatistica (/N£) na sua publicagdo “Sintese
Econémica de Conjuntura — novembro de 2014” (quadro abaixo — Atividade Econdmica
—novembro—INE) evidencia uma ligeira diminuigdo do indicador qualitativo — “indicador
de clima econémico” e do indicador de atividade — “indicador de atividade econémica’:

“indicador de clima econémico” regista em novembro uma média mével de 3
meses de 0,5%, depois de ter estabilizado nos 3 meses anteriores no valor mais
elevado desde julho de 2008 («go, set e out:0,7%).

O indicador de atividade econémica, depois de evoluir positivamente até abril
(3.2%) e estabilizar até junho, acompanhou esta tendéncia de diminuigdo
registando em outubro uma média mével de 3 meses de 2,8%.

As variacoes homdlogas trimestrais das contas nacionais até ao 3° trimestre de 2014
(dados encadeados em volume — ano de referéncia 2011 — ajustados de efeito de
calenddrio e de sazonalidade — dados preliminares com base em informacdo disponivel
em 28/11/2014) indicam:

Aumento de 1,1% da variagdo homoéloga do PIB no 3° trimestre do ano, depois de
um crescimento de 0,9% no trimestre anterior;

Contributo positivo, e mais acentuado que no trimestre anterior, da procura interna
para a variagdo homdloga do PIB no 3° trimestre de 1,9 p.p. (2° trimestre: 1,7
p-p.);

Varia¢do homéloga de 2,7% do consumo privado no 3° trimestre (27 trinestre:
1,8). Comportamento que contribuiu para um efeito mais expressivo da procura
interna na variacdo homéloga do PIB;

Consumo publico com uma varia¢do negativa homéloga de 0,1% no 3° trimestre
(2° trimestre: -0,3%);

Investimento (Formagdo Bruta de Capital) com uma variagdo homdéloga de 1,5%
no 3° trimestre contra os 3,7% no trimestre anterior;

A procura externa registou um contributo negativo de 0,9 p.p. para a variagio
homoéloga do PIB no 3° trimestre (2° trimestre: -0,8%);

As exportacOes de bens e servicos apresentam um crescimento homdélogo de 2,9%
no 3° trimestre contra 2,0% no 2° trimestre;

As importacdes de bens e servicos registam um crescimento homélogo de 5% no
3° trimestre contra 4% no 2° trimestre.
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Atividade Econédmica

s Trimestre Més
2013 2014 2013 2014
2011[2012]2013 n v | l I ] 1 nov | dez | jan I fev ] mar] abr I mai I jun | jul I ago I set l out | nov.
Contas Nacionais - Base 2011 (a)
PIB ves/vh/% 18 33 -14 -10 16 1,0 0,9 11
Consumo privado (b) ves/vh/% 3,6 52 -14 08 1,3 21 1,8 2,7
Consumo publico ves/vh/% 38 43 19 19 92 03 03 01
Formagdo bruta de capital ves/vh/% -140 -142 65 -18 -17 11,7 3,7 15
Exportagdes de bens (FOB) e servigos ves/vh/% 7,0 31 6,4 7.4 8,8 31 2,0 2,9
Importac3esde bens (FOB) e servigos ves/vh/% 58 6,6 3,6 6,7 6,0 8,7 4,0 5,0
Contributo da procura interna para avh do PIB p.p. 62 69 24 1.2 0,5 31 1,7 1,9
Contributo da procura externaparaavh do PIB p-p. 4,6 3,6 1,0 0,2 10 -21 98 09
dicadores de Atividade Econémica
d de mm3m/% 13 47 05 0,5 2,0 2,9 3,2 2,9 14 2,0 23 2,6 2,9 32 3.2 3,2 3,0 3,0 29 2,8 -
[ndice de produg&o da industria ves/vh/mm3m/% 0,9 6,1 0,4 -1,6 38 2,1 16 1,3 2,8 38 4,0 3,9 2,1 2,1 il7] 1,6 1,7, 251 13 -0,1 -
[ndice de produg3o da construgdo ves/vh/mm3m/% -12,7 -163 -159 -154 -140 -131 98 69 -145 -140 -138 -132 -131 -115 -11,3 98 95 85 73 -64 -
[ndice de volume de negécios total (c) vh/mm3m/% 39 67 -24 09 0,5 08 906 -21 -01 0,5 0,6 0,2 08 038 1,7 06 08 -1,1 2,1 -1,7 -
[ndice de volume de negdcios na industria vh/mm3m/% 5:3 -1,8 -0,5 1,0 23 08 -4 -1,3 2,0 23 137 0,5 08 -1,0 31 14 -08 0,0 1,3 0,3 -
[ndice de volume de negdcios nos servigos (d) vh/mm3m/% 77 -89 33 -18 04 08 03 -24 -2 04 0,0 0,1 08 -06 09 03 08 -17 -24 24 -
Dormidas nos estabelecimentos hoteleiros vh/mm3m/% 6,0 0,3 4,6 4,0 6,8 40 139 94 54 6,8 83 8,0 40 114 125 139 91 9,0 94 109 -
Indicadores Qualitativos
Indicador de clima econémico mm3m/% 21 36 -21 4145 909 0,2 0,4 0,7 14,1 909 07 04 0.2 0,0 0,2 0,4 0,6 0,7 0,7 0,7 0,5
Indicador de confianga na industria transformadora  ser/vcs/mm3m  -15,6 -20,2 -14,7 -12,4 -10,3 -8,2 84 65 -112 -103 -88 -85 8,2 80 7,7 84 -83 -76 65 64 6,3
Indicador de confianga no comércio ser/ves/mm3m -16,6 -20,0 -11,1 95 3,7 -1,3 0,7 -1,9 -5,5 3,7 -3,0 -1,9 -1,3 -0,5 0,4 0,7 -1,1 -1,7 -1,9 -1,2 -1,0
Indicador de confianga na construcdo e obras piblicas ser/ves/mm3m 57,2 -70,4 584 -557 -50,2 47,2 463 44,9 50,6 -50,2 48,8 47,9 47,2 48,1 -48,1 -463 44,6 44,5 -44,9 -43,4 -42,9
Indicador de confianga nos servigos ser/ves/mm3m -19,2 -31,5 22,2 -20,2 -11,7 -60 -1,7 03 -148 -11,7 94 -77 6,0 54 34 17 0,7 13 0,3 0,0 -1,3
Consumos Energéticos
Consumo médio de energia elétrica (em dia util) vh/mm3m/% 2,2 -3,5 0,0 0,3 0,9 0,3 0,2 0,8 0,8 0,9 Gl 1,6 03 04 1,0 0,2 0,3 0,6 0,8 1,0 0,1
Consumo de gaséleo vh/mm3m/% M vh/mm3m/% 72 87 -15 06 34 3,0 0,6 2,3 2,0 34 2,3 1,8 3,0 2,0 0,4 0,6 2,4 2,1 23 2,6 0,2
(a) Dados encadeados em volume (ano de referéncia =2011) ajustados de efeitos de cal arioe de Contas is Anuais: 2011 -dados definitivos; 2012 e 2013 -dados pi Informacdo disponivel em
28/11/2014.
(b) Despesas de consumo final das familias residentes e das ISFLSF.
(c) Inclui a inddstria, servigos e comércio a retalho
(d) Inclui comércio a retalho e servigos.
Fonte: Instituto Nacionul de Estatistica — Sintese Econdmica de Conjuntura — novembro de 2014
O Banco de Portugal, na sua publicacfio mais recente — janeiro de 2015 -“Indicadores de
Conjuntura”, projeta para novembro uma taxa de variagdo homoéloga mensal do indicador
coincidente da Atividade Econémica negativa de 0,9 e estima a sua estabilidade para o
més de dezembro de 2014, confirmando a tendéncia de diminuigdo da atividade.
A projecdao para a taxa de variagdo homoéloga mensal do indicador coincidente do
Consumo Privado segue a mesma tendéncia de diminui¢io, novembro:1,5; dezembro:1,2.
Quadro 4 ¢ Portugal, Ct de atividad
Trimestre terminado em
2013 2014 2013 2014 2014 2013 2014
L v Lonomow Set Out. Nov Dez  Dez  Jan. Fev. Mar Abr. Mal. Jun. Jul. Ago. Set. Out. Nov. Dez.
ATIVIDADE T SR
Indicador Coincidente da Atividade Econdmica (t.v.h.) 0,9 0,1 dez 03 10060203 02 05 07 09 1,0 10 10 09 08 06 04 01 02 05 -0,8 09 -09
CONSUMO
Indicador Coincidente do Consumo Privado (t.v.h.) 1,7 18 dez. 05 1,621 20 15 2088191378 81)5 1,0 14 1,7 19 20 21 21 21 20 19 1,7 1,5 12
INVESTIMENTO
Indice de Produg@o Industrial -bens de Investimento (tvh) -3,0 5.1 Nov. 46 7.7 43 49 43 41 37 11,9 3,9 125 67 107 29 15 61 07 64 41 08 -
Fonte: BP — Indicadores Conjuntura - janeiro de 2015
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O Banco de Portugal reviu em baixa para o final do ano de 2014 (holetim econdmico de
dezembro) a taxa de variagdo média anual do PIB, situando-se agora as expectativas em
0,9% contra 1,1% projetado no boletim econémico de junho. Esta alteracdo estd
relacionada fundamentalmente com a evolugao das variveis:

" A procura interna registou um contributo positivo mais expressivo para o
crescimento do PIB, passando de 1,4 p.p. em junho para 2,3 p.p. projetado para
dezembro, refletindo sobretudo o comportamento do consumo privado.

* Aestimativa para a evolugdo do consumo privado para o final do ano aponta para
uma varia¢do média anual de 2,2%, contra uma variag¢do de 1,4% no final do 1°
semestre do ano.

= No que concerne as exportacdes a taxa de variagdo anual projetada para dezembro
de 2014 aponta para uma evolucgio decrescente entre as previsdes de junho e as
de final de ano (junho: 3,8%: outubro: 3,7% e dezembro: 2,6%), enquanto que as
projecdes das importacdes para 0 mesmo periodo apontam em sentido inverso,
evolugdo crescente da taxa de variag@o anual a evoluir de 4,6% em junho para
6,3% em dezembro, para o que tem contribuido a evolugdo de componentes da
despesa com elevado conteido importado, como a varia¢do das existéncias e o
investimento empresarial.
Analisando o contributo destas varidveis para o crescimento do PIB, verifica-se
que a projecdo do indicador das exportagdes reduziu de 1,5 p.p. em junho para 1
p.p. em dezembro, acompanhado pelo contributo negativo, mais expressivo das
importacdes (jinho: -1,8%; dezembro: -2,5%).

* A projecdo da inflagio, medida pelo crescimento do Indice Harmonizado de
Precos no Consumidor (IHPC), aponta para uma taxa de variagdo média anual de
-0,2 por cento em 2014 (0.4 por cento em 2013). Portugal € um dos paises no
limiar da deflag3o.

= A taxa de desemprego para o 3° trimestre de 2014 foi de 13,1 por cento. A taxa
média de desemprego anual projetada para setembro aponta para 14,0 por cento
contra os 16,2 por cento de 2013, dando sinais de uma melhoria moderada do
mercado de trabalho. O peso da componente do desemprego de longa duragio tem
vindo a aumentar, em 2013 situou-se nos 62,1%, enquanto que até setembro de
2014 corresponde a 65,9% do desemprego total.

* O indice de emprego dos indicadores de curto prazo registou um crescimento
homdlogo de 0,3% em outubro (variagdo de 0.1% em seteinbro), apresentando
taxas progressivamente menos negativas desde janeiro.

* Em termos nominais, 0s custos do trabalho por unidade produzida na economia
apresentaram uma varia¢ao homdloga de 0,7% no ano acabado no 2° trimestre de
2014, ap6és uma variacio de 0,6% no ano acabado no 1° trimestre. As
remuneragdes médias mensais declaradas por trabalhador a Seguranga Social
diminuiram, em termos homélogos 0,1% em outubro (variacdo setembro: 0,1%).
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= A taxa de variagdo homdloga do indicador da FBCEF (formaciio bruta de capital
Jixo) relativo ao 3° trimestre aponta para um crescimento de 3,7% contra 3,3% no
trimestre anterior (em 2013 registou-se uma reducdo da taxa de variacdo de
6,3%). determinado fundamentalmente pela FBCF em equipamento de transporte
que passou de uma taxa de crescimento de 17,3% para 28,5% do 2° para o 3°
trimestre do ano.

* O crédito total ao setor privado ndo financeiro residente, concedido por entidades
residentes e ndo residentes, reduziu progressivamente até outubro de 2014, més
em que registou uma variagdo anual negativa de 4,2%, estabilizando no més de
novembro. Esta evolucdo ficou a dever-se, por um lado ao crédito total a
sociedades ndo financeiras que estabilizou em -3,7% e a diminuig¢do do crédito
total a particulares que passou de -4,8% em outubro para -4,9% em novembro.

Relativamente ao crédito a particulares a taxa de variagdo anual do crédito total
para aquisi¢do de habitagdo estabilizou em -3,8%, enquanto o crédito total a
particulares para consumo e outros fins diminuiu de -6,8% em outubro para -7,1%
em novembro.

Simultaneamente assistiu-se a redugédo da:

* taxa de juro média sobre saldos de empréstimos a sociedades ndo
financeiras de 4,01% para 3,96% em novembro;

* taxa de juro média de empréstimos a particulares para a habitaggo de 1,46
em outubro para 1,43 em novembro;

* taxa de juro de empréstimos a particulares para consumo e outros fins que
passou de 8,18% em outubro para 8,17% em novembro.

A evoluc@o da economia portuguesa em 2014 reflete a continuagdo do processo de
ajustamento gradual dos desequilibrios macroeconémicos, num quadro de crescimento
moderado da atividade sustentado no desempenho das exportacGes e da ligeira
recuperacao da procura interna.

Foi no contexto de um fraco dinamismo da economia, com o pafs a sair de um Programa
de Assisténcia Econdmica e Financeira que a PARPARTICIPADAS, S.A. desenvolveu a sua
principal atividade de gestdo das suas participagdes financeiras.
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1.4 Evolucio da Atividade da Sociedade

No que diz respeito ao processo de alienacdo da sociedade de direito brasileiro BPN -
PARTICIPACOES BRASIL, LDA, foi celebrado a 26 setembro de 2013 o contrato promessa
de compra e venda, com os acionistas da sociedade de direito angolano - BANCO BIC, S.A,
relativo a venda da participagdo que a PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. detém no capital
social da sociedade BPN PARTICIPACOES BRASIL LTDA (sociedade holding que detém unia
participagdo de 99,99% no BPN BRASIL BANCO MULTIPLO S.A., sociedade de direito
brasileiro).

A conclusio do negdcio continua dependente da obtencdo das autorizages aplicaveis,
nomeadamente, do Banco Central do Brasil, autorizagdo esta considerada como condigo
suspensiva do referido contrato. O prazo contratual de 18 meses para a verificagio da
aludida condicdo suspensiva, terminou a 26 de Margo de 2015, tendo as duas partes do
contrato ja acordado e formalizado, a extensfo desse prazo por mais 6 meses (até 26 de
Setembro de 2015).

Relativamente a IMOFUNDOS, SGFII, S.A., ndo existe um processo formal de venda para
a sociedade, mantendo-se a perspectiva de que a sua gestdo e controlo deverdo
permanecer no universo das PARs, uma vez que, esta sociedade gere a grande maioria
(cerca de 95,2%) dos activos financeiros da PARUPS, S.A..

A IMOFUNDOS, SGFII, S.A., continuard, portanto, a assegurar a gestdo dos fundos de
forma a rentabilizar os ativos que os integram.

Quanto a2 BPN CREDITO, IFIC, S.A., nos termos e para os efeitos do disposto no artigo 11°,
n.° 1 do Decreto-Lei n.° 133/2013 de 3 de outubro (REGIME DO SETOR PUBLICO
EMPRESARIAL), fol autorizada pelo Ministério das Financas a alienagdo da totalidade do
capital social e da divida da sociedade, tendo sido concretizada a operagdo a FIRMUS
INVESTIMENTOS, SGPS, S.A., a 12 de dezembro de 2014, pelo valor de 36.012.514,39 €.

O processo de negociacdo da venda desta participada determinou que do perimetro da
transagdo fosse excluido um conjunto de ativos: (i) a totalidade da rubrica Ativos N&o
Correntes Detidos para Venda, (7i) parte da carteira de crédito a clientes da Sociedade e
(i1i) participagdo no BPN SERVICOS ACE. Foi ainda acordado que toda a divida existente
do BPN CREDITO, junto da PARVALOREM, seria cancelada na data de fecho, com efeitos a
31/10/2014.

Ainda, no dmbito da transmiss@o da carteira de créditos, realizou-se uma outra entrega,
em espécie, através da subscri¢do pela PARVALOREM de 1.019 obrigagdes Fénix 1,
resultantes de uma operagdo de titularizagdo de créditos de operacdes de leasing
mobilidrio e imobilidrio, no valor de cerca de 50,9 milhSes de euros, excluidas do
perimetro de transagdo. Assim, a gestdo desta carteira permanece no BPN CREDITO.

O pagamento da subscrig¢@o dessas obrigacdes foi efetuado por reducdo da divida do BPN
CREDITO junto da PARVALOREM, dai ndo resultando qualquer transferéncia de fundos por
parte da PARVALOREM.
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Apés a realizagdo destas operacdes, o valor em divida do BPN CREDITO junto da
PARVALOREM de cerca de 93,5 milhdes de euros foi cedido 2 PARPARTICIPADAS por um
euro, tendo sido utilizado o saldo de imparidade constituida, bem como registado um
custo de 32,6 milhdes de euros.

Estas operacOes permitiram a PARPARTICIPADAS alienar a totalidade do capital social e da
divida do BPN CREDITO a compradora por cerca de 36 milhdes de euros, cumprindo todas
as condi¢Oes suspensivas previstas contratualmente.

A solucdo encontrada constitui uma alternativa a liquidagdo do BPN CREDITO que
implicaria a perda de todos os postos de trabalho. Permitiu ainda minimizar os custos para
o Estado, estimados em aproximadamente 57,5 milhdes de euros, face a alternativa de
liquidagdo da Sociedade, cujos custos se estimaram ser de 114 a 139 milhdes de euros,
tendo como referéncia o valor a novembro de 2013.

O processo de alienagdo do BPN Crédito teve inicio em janeiro de 2012 mediante convite
dirigido a 31 entidades selecionadas para analisarem a transacdo, tendo quatro
apresentado proposta. Os assessores da operacdo foram o Banco Efisa, S.A., sociedade
do perimetro da Parparticipadas, que atuou na qualidade de assessor financeiro, e a
Macedo Vitorino & Associados, Sociedade de Advogados, RL, que atuou como assessor
juridico da vendedora.

A sociedade de direito brasileiro BPN CREDITUS BRASIL, PROMT. VENDAS, LDA
encontra-se em processo de alienag¢do, estando previsto a sua conclusdo durante o
primeiro semestre de 2015.

Relativamente ao processo de alienacgio da totalidade do capital social do BANCO EFISA,
S.A., estdo em curso as negociagdes entre o investidor e a vendedora (PARPARTICIPADAS)
relativamente a minuta do contrato de promessa de compra e venda. A conclusdo deste
processo devera ocorrer durante o ano 2015.

Iniciou-se em 2014 o reembolso das duas linhas de crédito concedidas pelo BPN ao
BANCoO EFISA dando cumprimento as condi¢Oes constantes do acordo quadro e contrato
de compra e venda do BPN, celebrado entre o ESTADO e o BANCO BIC, que previa a
retirada destas linhas do balango de alienacéo.

Em cumprimento do referido acordo, o BANCO EFISA procedeu, a 26 de margo a uma
amortizagdo antecipada da 1° prestag@o no valor de 15 milhSes de euros e para assegurar
a liquidagdo dos restantes compromissos de 2014 o ESTADO realizou um aumento do
capital social da PARPARTICIPADAS no montante de 37,5 milhdes de euros com vista a
permitir a sociedade proceder ao aumento do capital social da sua participada, BANCO
EFISA, pelo mesmo montante para utilizacdo no reembolso parcial das duas linhas de
crédito (autorizag¢do: depacho 934/14-SET de 26 maio e1094/14-SETde 17 de junho).
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1.5 Analise Financeira da Atividade

1.5.1 Resultados e Rendibilidade

milhares €

Jartaca

Valor
Juros e rendimentos similares 336 89 (247)
Juros e encargos similares (7311 (5239) 2072
MARGEM FINANCEIRA (6 975) (5150) 1825
Rendimentos de instrumentos de capital 3166 3154 (12)
Encargos com servigos e comissdes (149) (143) 6
Resultados de reavaliacdo cambial 790 (2356) (3 146)
Resultados de alienagao em investimentos em filiais 10 818 (21 942) (32 760)
Outros resultados de exploragdo (168) (245) (77)
PRODUTO BANCARIO 7 482 (26 682) (34 164)
Gastos com pessoal (123) (123) -
Gastos gerais administrativos (2179) (457) 1722
Provisdes liquidas de reposi¢des e anulagGes 27535 321339 4 804
Imparidade de outros activos liquida de reversdes e recuperagoe (2 906) (10 394) (7 488)
RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS 29 809 (5317) (35126)
Impostos sobre lucros (2 402) (88) 2314
Resultado liquido do exercicio 27 407 (5 405) (32812)

No final do exercicio de 2014, o Resultado Liquido cifrou-se num prejuizo de 5,4 milhdes
de euros, uma variag@o desfavoravel face ao resultado verificado em 2013.

Para o resultado do ano, a margem financeira contribuiu de forma negativa em 5,2
milhdes de euros, ainda assim, apresentando uma melhoria de 1,8 milhdes de euros face
ao contabilizado no exercicio anterior.

A rubrica de Rendimentos de instrumentos de capital contribuiu positivamente para os
resultados do exercicio, ao cifrar-se em 3,2 milhdes de euros, sem alteracdo face ao
exercicio anterior.

Os Resultados de alienagio em investimentos em filiais incluem a menos valia registada
com a alienagdo da participacdo na BPN Crédito IFIC, S.A. (21,7 milhdes de euros).

A rubrica de Provisdes liquidas de reposi¢des e anulagdes incorpora um reforgo de
provisdes para outros riscos encargos de cerca de 4 milhGes de euros e uma reversdo das
provisdes que existiam para o capital proprio negativo do Banco Efisa (36,3 milhdes de
euros), dado que o capital desta participada passou a ser positivo.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Na Imparidade de outros ativos liquida de reversdes e recuperagdes estd considerada a
reversdo da imparidade relativa a alienagdo da BPN Crédito IFIC, S.A. (34,1 milhdes de
euros), bem como, naturalmente, os reforcos de imparidade no exercicio para
investimentos em filiais (45,4 milhdes de euros).

1.5.2. Evolug¢do do Balango

milhares €

Variacao

Valor

Ativo

Disponibilidades em outras institui¢des de crédito 9537 8 691 (846)
Aplicagdes em institui¢des de crédito 4 000 8 282 4282
Activos ndo correntes detidos para venda - 64 385 64 385
Imparidade - (52 897) (52 897)
Investimentos em filiais e associadas 117 959 41 405 (76 554)
Imparidade (79 468) (36 965) 42 503
Activos por impostos correntes 5321 1915 (3406)
Outros activos 334 116 (218)
Total Ativo 57 683 34932 (22751)

Em 31 de Dezembro de 2014, o Ativo Liquido da Parparticipadas situou-se em 34,9
milhdes de euros, o que significou uma diminuicao de 22,7 milhdes de euros (-39,4%)
face ao alcangado no final de 2013.

O valor de balango da rubrica de Investimentos em filiais e associadas sofreu uma redugio
de 34 milhdes de euros comparativamente com o saldo no final do exercicio anterior,
variacdo que reflecte a ocorréncia durante o ano de 2014 das seguintes alteracOes
patrimoniais de maior significado:

alienagdo da participacio de 100% na BPN Crédito IFIC, S.A.;
transferéncia para a rubrica Activos néo correntes detidos para venda da totalidade
das participagdes financeiras na BPN Participa¢des Brasil, Lda. ¢ no BPN
Creditus Brasil — Promt. Vendas, Lda., uma vez ser intengdo alienar estas

participagdes no decorrer do exercicio de 2015.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

milhares €
Variacao
/alor
Passivo
Recursos de institui¢des de crédito 57747 38075 (19 672)
Recursos de clientes e outros empréstimos 39 126 41 608 2482
Responsabilidades representadas por titulos 51453 47 380 4 073)
Provisdes 74 050 41712 (32 338)
Estado e outros entes publicos 2402 - (2402)
Outros passivos 9062 10219 1157
Total Passivo 233 840 178 994 (54 846)
Capital Proprio
Capital social 50 37550 37 500
Outras reservas e resultados transitados (203 614) (176 207) 27 407
Resultado liquido do exercicio 27 407 (5 405) (32 812)
Total do Capital Préprio (176 157) (144 062) 32095
Total do Capital Préprio e do Passivo 57 683 34932 (22751)

O Passivo totalizou 179 milhdes de euros, ou seja, um decréscimo de 54,8 milhdes de
euros comparativamente com o saldo no final do ano anterior.

Na rubrica Provisdes estdo considerados 40,3 milhdes de euros que acomodam o
montante de capital proprio negativo da BPN Creditus Brasil — Promt. Vendas, Lda.. Esta
rubrica, no exercicio de 2014, sofreu um decréscimo de 32,3 milhdes de euros para o qual
contribuiu a melhoria verificada na situag@o liquida do Banco Efisa S.A. que, conforme
Ja referido, passou a ser positiva.

No decurso do exercicio de 2014, o Estado Portugués efectuou um aumento de capital
social da Parparticipadas que se cifrou em 37,5 milhdes de euros. O Capital Préprio da
Parparticipadas aumentou assim 32,1 milhdes de euros durante o ano de 2014. O
Resultado liquido anual, traduzido por um prejuizo de 5,4 milhdes de euros, levou a que
no final do exercicio de 2014 os Capitais préprios se saldassem por um montante negativo
de 144,1 milhdes de euros.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

1.6 Fatores Relevantes Ocorridos Apés o Termo de Exercicio

Em 2015 continuando a dar cumprimento as condi¢Ges constantes do acordo quadro e
contrato de compra e venda do BPN, celebrado entre o ESTADO e 0 BANCO BIC, que previa
a retirada das linhas de crédito concedidas pelo BPN ao BANCO EFISA do balango de
alienag@o, o ESTADO realizou um novo aumento do capital social da PARPARTICIPADAS
no montante de 15 milhdes de euros.

Esta operagéo teve como fim tltimo permitir & sociedade proceder ao aumento do capital
social da sua participada, BANCO EFISA, pelo mesmo montante para utilizagdo no 1°
reembolso do total previsto para 2015 no valor de 52,5 milhGes de euros, autorizado por
despacho 372/15/SET em 17 margo de 2015.

Enquadrado na politica de minimizac@o de custos financeiros a suportar pela empresa,
procedeu-se a amortizac@o integral do contrato de financiamento sob a forma de miituo
ainda em curso junto da C.G.D., no valor de 38,3 milhdes de euros com taxa nominal anual
de 5,078%, com utilizacdo de meios préprios de 2,2 milhdes de euros e meios financeiros
do Estado no valor de 36,06 milhdes de euros.

Esta substitui¢do proporcionou uma redugdo de taxa de juro nominal anual de 5,078%
para 0,96%.

1.7 Gestao do Capital e Proposta de Aplicacio de Resultados

As demonstragdes financeiras da Sociedade, em 31 de dezembro de 2014, apresentam
capitais proprios negativos de 144.062 milhares de euros, situag@o a que se aplica o artigo
35.° do Cédigo das Sociedades Comerciais, pelo que o Conselho de Administragdo ird
solicitar ao acionista que tome as medidas julgadas convenientes relativamente a perda
de mais de metade do capital social da Sociedade.

Nos termos da alinea f) do n.° 1 do artigo 66.° do Cédigo das Sociedades Comerciais,
propde-se que o Resultado Liquido do Exercicio, negativo em 5.405.211,44 euros, seja
totalmente transferido para Resultados Transitados.

Lisboa, 30 de margo de 2015

Canselho de Administrago

vl fe »q{

residenfe

Vogal

Francisco Dongjngos Ribeiro Nogueira Leite
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

ANEXO 1
Para efeitos do n.° 5 do artigo 447° do Cédigo das Sociedades Comerciais, informa-se
que, durante o exercicio de 2014, cada um dos Membros dos Orgos de Administragio e
de Fiscalizac¢@o ndo possuia qualquer agéo ou obrigagio das referidas nos niimeros 1 e 2
do mesmo preceito legal.

ANEXO I1
Para efeitos do n.° 4 do artigo 448° do Cédigo das Sociedades Comerciais, informa-se
que, até 13 de fevereiro do exercicio de 2012, 0 BPN — BANCO PORTUGUES DE NEGOCIOS,
S.A. foi o acionista tinico da PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.. A partir de 14 de fevereiro o
ESTADO PORTUGUES, através da DIRECAO-GERAL DO TESOURO E FINANCAS tornou-se o
acionista tnico da sociedade, mantendo-se, nesta data, essa situacao.

ANEXO III
Para efeitos do n.° 4 do artigo 245° do Cédigo de Valores Mobilidrios informa-se que:
1. O ESTADO PORTUGUES através da DIRECAO-GERAL DO TESOURO E FINANCAS € o

acionista unico da sociedade;

2. Naio hé acionistas titulares de direitos especiais;

3. Nao ha restricdes em matéria de direito de voto, exceto a que se refere a
correspondéncia de um voto a cada grupo de cem agdes;

4. Os membros do Conselho de Administragio sdo nomeados e substituidos nos
termos legalmente previstos, cabendo a Assembleia Geral indicar o Presidente;

5. O Conselho de Administrag@o tem poderes de gestdo da sociedade e os estatutos
ndo lhe atribuem competéncia para deliberar sobre o aumento do capital social;

6. A alteragdo dos estatutos e o aumento do capital social sdo competéncias da
Assembleia Geral, sendo que os estatutos da sociedade estabelecem que (i) as
deliberagdes sdo tomadas por maioria dos votos emitidos, correspondendo um
voto a cada grupo de cem agdes, e (i/) as delibera¢Ges sobre a alteragdo do contrato
de sociedade, fusdo, cisdo, transformagdo, dissolugdo da sociedade ou outros
assuntos para os quais a lei exija maioria qualificada, sem a especificar, devem
ser aprovadas por dois tercos dos votos emitidos, quer a Assembleia reldina em
primeira quer em segunda convocagao.

ANEXO IV
Lista a que se refere a alinea b) do n.° 1 do artigo 8° da Instruggo n.° 5/2008 de COMISSAO
DO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS:
= O ESTADO PORTUGUES através da DIRECAO-GERAL DO TESOURO E FINANCAS,

detém 10.000 a¢des (100% do capital social), 100% dos direitos de voto.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

ANEXO V
Artigo 13° do REGIME JURIDICO DO SETOR EMPRESARIAL DO ESTADO E DAS EMPRESAS
PUBLICAS

O Conselho de Administragiio da sociedade € composto por dois elementos, sendo um
deles designado Presidente.

Mandato 2012-2014

BRUNO RAPOSO DE CASTRO HENRIQUES

Presidente

FRANCISCO DOMINGOS RIBEIRO NOGUEIRA LEITE
Vogal

Nota: A Dra. MARIA PAULA POCAS RODRIGUES - renunciou ao cargo no dia
1/fev/2013

As fungOes exercidas pelos membros do Conselho de Administragdo e as fungdes
exercidas pelos mesmos noutras empresas encontram-se indicadas no ponto IVB8 do
Relatério do Governo Societario.

Durante o exercicio de 2014 realizaram-se 33 (irinta ¢ trés) reunides do Conselho de
Administragio;

A DELOITTE & ASSOCIADOS, SROC S.A. tem a fungdo de “Revisor Oficial de
Contas” da PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A..
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

2. DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS
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3. ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013
(Montantes em milhares de euros — meuros, exceto quando expressamente indicado)

3.1 NOTA INTRODUTORIA

A Parparticipadas, SGPS, S.A. (“Sociedade” ou “Parparticipadas”) foi constituida
através de escritura publica celebrada em 16 de setembro de 2010, tendo iniciado a
sua atividade em 2 de novembro de 2010. A Sociedade tem por objeto social a gestdo
de participagdes noutras empresas, como forma indireta do exercicio de atividades
econdmicas € a prestagio de servigos técnicos de administragdo e gestdo.

Em dezembro de 2010, a Sociedade adquiriu um conjunto de participagdes
financeiras 8 BPN - Participagdes Financeiras, SGPS, Lda. e 2 BPN - Internacional,
SGPS, S.A., antigas entidades do Grupo Banco Portugués de Negécios, S.A. (BPN),
pelo montante 150.477 m.euros, correspondente ao valor dos capitais préprios em 30
de novembro de 2010, ajustados das reversdes de provisdes e imparidade efetuadas
por estas, decorrentes da alienagdo de ativos a Parvalorem, S.A. e a Parups, S.A.,
ambas detidas pelo Estado Portugués.

No exercicio de 2011, no 4mbito do processo de reprivatizagdo do BPN, acionista da
Sociedade, foi aprovada pelo Despacho n.° 825/11 — SETF de 3 de junho de 2011, a
aquisi¢do pelo Estado Portugués, através da Dire¢do Geral do Tesouro e Finangas,
da totalidade das agGes representativas do capital social da Parparticipadas, SGPS,
S.A., operagao que se concretizou em fevereiro de 2012. Com a concretizagdo desta
venda, o Estado Portugués assumiu directamente todos os direitos e obrigacdes
relacionados com a Sociedade.

No exercicio de 2013, em resultado da dissolugdo com transmissdo global de
patriménio e subsequente liquidagdo das entidades BPN - Participagdes Financeiras,
SGPS, Lda. (filial da Sociedade), BPN - Madeira, SGPS, S.A. e BPN - Internacional,
SGPS, S.A. (estas duas dltimas detidas a 100% pela BPN - Participagdes Financeiras,
SGPS, Lda.), o patriménio ativo e passivo e, consequentemente, os direitos e
obrigacdes daquelas entidades foram transferidos para a Sociedade, tendo sido
anulada a participagdo financeira que a Parparticipadas detinha na BPN —
Participacdes Financeiras, SGPS, Lda..

As demonstragdes financeiras individuais em 31 de dezembro de 2014 encontram-se
pendentes de aprovacdo pela Assembleia Geral. No entanto, o Conselho de
Administragdo admite que as mesmas venham a ser aprovadas sem alteragdes
significativas.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

3.2 BASES DE APRESENTACAO E POLITICAS CONTABILISTICAS

3.2.1.Bases de apresentacédo

As demonstragdes financeiras foram preparadas no pressuposto da continuidade
das operagOes, com base nos livros e registos contabilisticos da Sociedade
mantidos de acordo com os principios consagrados nas Normas de Contabilidade
Ajustadas (NCA), nos termos do Aviso n° 1/2005, de 21 de fevereiro, e das
Instrugdes n° 23/2004, n° 9/2005 e n° 33/2005, do Banco de Portugal, na
sequéncia da competéncia que lhe € conferida pelo nimero 3 do Artigo 115° do
Regime Geral das Institui¢cdes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado
pelo Decreto-Lei n° 298/92, de 31 de dezembro.

As NCA correspondem em geral as Normas Internacionais de Relato Financeiro
(IFRS) conforme adotadas pela Unifio Europeia, na sequéncia do Regulamento
(CE) N° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de julho,
transposto para o ordenamento nacional pelo Decreto-Lei n® 35/2005, de 17 de
fevereiro e pelo Aviso n° 1/2005, de 21 de fevereiro, do Banco de Portugal.

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, ndo existem exce¢Oes com impacto
significativo nas demonstra¢des financeiras da Sociedade entre as NCA e as
IAS/IFRS, tal como adotadas pela Unido Europeia.

A Sociedade, sendo uma sociedade gestora de participagGes sociais, cujas filiais
sdo principalmente institui¢des de crédito e empresas financeiras, encontra-se
sujeita a supervisdo do Banco de Portugal, preparando deste modo, as suas
demonstragdes financeiras individuais em NCA.

As demonstracdes financeiras individuais da Sociedade foram preparadas para
aprovacdo e publicacdo nos termos da legislacio em vigor e para dar
cumprimento aos requisitos de apresentacdo de contas. De acordo com as
politicas contabilisticas aplicdveis a atividade individual da Sociedade, as
participacdes em filiais e associadas encontram-se registadas ao custo de
aquisi¢do, deduzido de perdas por imparidade. A Sociedade ird preparar, nos
termos da legislacdo em vigor, demonstragdes financeiras consolidadas de
acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro tal como adotadas
pela Unido Europeia, para publicacdo em separado.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

3.2.2.Adocéo de novas Normas (IAS/IFRS) ou revisdo de Normas ja emitidas

A Sociedade utilizou as Normas e Interpretacdes emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB) e pelo International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC) que sdo relevantes para as suas operagdes e

efetivas a 31 de dezembro de 2014, desde que aprovadas pela Unido Europeia.

As seguintes normas, interpretacdes, emendas e revisdes aprovadas (“endorsed”)
pela Unido Europeia e com aplicagdo obrigatdria nos exercicios econémicos
iniciados em ou ap6s 1 de janeiro de 2014, foram adotadas pela primeira vez no

exercicio findo em 31 de dezembro de 2014:

Aplicavel nos
Norma / Interpretagao . .e.xerc:clos
iniciados emou
apos
Esta norma vem estabelecer os requisitos relativos a
apresentagao de demonstragdes financeiras
consolidadas por parte da empresa-méae, substituindo,
- . quanto a estes aspetos, a norma IAS 27 -
Ig:i;ﬁ d;dDaesmonstraqoes T 01-Jan-14  Demonstragdes Financeiras Consolidadas e
Separadas e a SIC 12 - Consolidagdo — Entidades com
Finalidade Especial. Esta norma introduz ainda novas
regras no que diz respeito a definigdo de controlo e a
determinagao do perimetro de consolidag&o.
Esta norma substitui a IAS 31 — Empreendimentos
Conjuntos e a SIC 13 - Entidades Controladas
Conjuntamente — Contribuigdes Nao Monetérias por
IFRS 11 - Acordos Conjuntos 01-Jan-14  Empreendedores e vem eliminar a possibilidade de
utiizagado do método de consolidag&o proporcional na
contabilizagao de interesses em empreendimentos
conjuntos.
Esta norma vem estabelecer umnovo conjunto de
IFRS 12 - Divulgagdes Sobre Participagdes 01-Jan-14 divulgagdes relativas a participagdes emsubsididrias,
Noutras Entidades acordos conjuntos, associadas e entidades ndo
consolidadas.
IAS 27 — Demonstragdes Financeiras 01-Jan-14 Esta emenda vem restringir o ambito de aplicagao da
Separadas (2011) IAS 27 as demonstragdes financeiras separadas.
Esta emenda vem garantir a consisténcia entre a IAS
IAS 28 - Investimentos em Associadas e 01-Jan-14 28 - Investimentos em Associadas e as novas normas
Entidades Conjuntamente Controladas (2011) adotadas, em particular a IFRS 11 — Acordos
Conjuntos.
Emenda as normas: 01-Jan-14  Esta emenda vemintroduzir uma dispensa de
— IFRS 10 - Demonstragdes Financeiras consolidagao para determinadas entidades que se
Consolidadas; enquadrem na definigao de entidade de investimento.
- IFRS 12 - Divulgagdes Sobre Estabelece ainda as regras de mensuragéo dos
Participages Noutras Entidades !nvestimentos detidos por essas entidades de
(Entidades de investimento) BISSUERIC.
Emenda & norma IAS 32 — Compensagdo Esta emendf-x vem clarificar de.term;nados aspgtgs da
T A T e s 01-Jan-14  norma relacionados cqma aplucaggo do; requtgﬂos de
compensagao entre ativos e passivos financeiros.
Esta emenda elimina os requisitos de divulgagzo da
quantia recuperavel de uma unidade geradora de caixa
com goodw ill ou intangiveis com vida (til indefinida
alocados nos periodos em que nao foi registada
Emenda a norma IAS 36 - Imparidade qualquer perda por imparidade ou reversao de
(Divulgagdes sobre a quantia recuperavel de 01-Jan-14  imparidade. Vemintroduzir requisitos adicionais de
ativos nao financeiros) divulgagao para os ativos relativamente aos quais foi
registada uma perda por imparidade ou reversio de
imparidade e a quantia recuperavel dos mesmos tenha
sida determinada com base no justo valor menos
custos para vender.
Emenda a norma IAS 39 - Instrumentos Esta emenda vem permitir, em determinadas
Financeiros: Reconhecimento e Mensuragéo 01-Jan-14 circunstancias, a continuagao da contabilidade de

(Reformulagao de derivados e continuagao
da contabilidade de cobertura)

cobertura quando um derivado designado como
instrumento de cobertura é reformulado.
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Nao foram produzidos efeitos significativos nas demonstra¢des financeiras da
Sociedade no exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, decorrente da adogio
das normas, interpretacdes, emendas e revisdes acima referidas.

As seguintes normas, interpretagdes, emendas e revisdes, com aplicagio
obrigatéria em exercicios econdémicos futuros, foram, até a data de aprovagdo
destas demonstracdes financeiras, adotadas (“endorsed”) pela Unido Europeia:

Norma/ Interpretagao

Aplicavel nos

exercicios

iniciados em ou

apos

IFRIC 21 — Pagamentos ao Estado

17-Jun-14

Esta interpretagdo vem estabelecer as condigoes quanto
a tempestividade do reconhecimento de uma
responsabilidade relacionada com o pagamento ao
Estado de uma contribui¢do por parte de uma entidade
em resultado de determinado evento (por exemplo, a
participagao num determinado mercado), sem que o
pagamento tenha por contrapartida bens ou senigos
especificados.

Melhoramentos das normas
intemacionais de relato financeiro (ciclo
2011-2013)

01-Jan-15

Estas melhorias enwolvem a clarificagao de alguns
aspetos relacionados com as normas IFRS 1 — Adogao
pela Primeira Vezdas Normas Internacionais de Relato
Financeiro, IFRS 3 - Concentragao de Atividades
Empresariais, IFRS 13 - Mensuragao ao Justo Valor e
IAS 40 - Propriedades de Investimento.

Apesar de aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia, estas normas ndo foram
adotadas pela Sociedade no exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, em
virtude de a sua aplicagdo ndo ser ainda obrigatéria. Ndo sdo estimados impactos
significativos nas demonstragdes financeiras decorrentes da sua adogdo.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

As seguintes normas, interpretagdes, emendas e revisdes, com aplicagdo
obrigatdria em exercicios econdmicos futuros, nao foram, até a data de aprovagéo
destas demonstragdes financeiras, adotadas (“endorsed”) pela Unido Europeia:

Norma / Interpretacao

IFRS 9 - Instrumentos Financeiros
(2009) e emendas posteriores

IFRS 14 - Ativos regulados

IFRS 15 — Rédito de contratos com
clientes

Emenda a noma IFRS 11 — Acordos
Conjuntos

Emendas &s nomas IAS 16 — Ativos
Fixos Tangiveis e IAS 38 — Ativos
Intangiveis

Emendas as nomas IAS 16 — Ativos
Fixos Tangiveis e IAS 40 - Agricultura

Emenda a norma IAS 19 — Beneficios
dos empregados

Emendas as nomas IFRS 10 -
Demonstragoes Financeiras
Consolidadas e IAS 28 -
Investimentos em Associadas e
Entidades Conjuntamente
Controladas (2011)

Emenda & norma IAS 27 -
Demonstragdes Financeiras
Separadas (2011)

Emendas as normas IFRS 10 -
Demonstragoes Financeiras
Consolidadas, IFRS 12 - Divulgagoes
Sobre Participagoes Noutras
Entidades e IAS 28 - Investimentos
em Associadas e Entidades
Conjuntamente Controladas (2011)

Emenda a noma IAS 1 -
Apresentagao de Demonstragoes
Financeiras

(Divulgagdes)

Melhoramentos das normas
intemacionais de relato financeiro
(ciclos 2010-2012 e 2012-2014)

Esta norma insere-se no projecto de revisdo da IAS 39 e estabelece os
requisitos para a classificagdo e mensuragao de ativos e passivos
financeiros e para a aplicagao das regras de contabilidade de
cobertura.

Esta norma vem estabelecer os requisitos de relato, por parte de
entidades que adotem pela primeira vez as IFRS/IAS, aplicaveis a
ativos regulados.

Esta norma vem introduzir uma estrutura de reconhecimento do rédito
baseada em principios e assente num modelo a aplicar a todos os
contratos celebrados com clientes.

Esta emenda vem clarificar a IFRS 3 ser aplicada quando um investidor
adquire um interesse numa entidade conjuntamente controlada quando
a mesma consiste num negécio conforme definido pela referida norma.
A aplicagao da IFRS 3 é requerida na aquisi¢ao do interesse inicial e
na aquisigao subsequente de interesses.

Estas emendas vém clarificar quais os métodos de amortizagao de
ativos fixos tangiveis e de ativos intangiveis que sao pemitidos.

Estas emendas vém estabelecer que os ativos bioldgicos que se
enquadram na defini¢ao de plantas portadoras devem ser
contabilizados como ativos fixos tangiveis.

Esta emenda vem clarificar em que circunstancias as contribuigdes dos
empregados para planos de beneficios pds-emprego constituem uma
redugdo do custo com beneficios de curto prazo.

Estas emendas vém eliminar um conflito existente entre as referidas
nommas, relacionado com a venda ou com a contribuigao de ativos
entre o investidor e a associada ou a entidade conjuntamente
controlada.

Esta emenda vem introduzir a possibilidade de aplicagao do método de
equivaléncia patrimonial, na valorizagao de investimentos em
subsidiarias, associadas e entidades conjuntamente controladas, nas
demonstragoes financeiras separadas de uma entidade que apresenta
demonstragoes financeiras consolidadas.

Estas emendas contemplam a clarificagao de diversos aspetos
relacionados com a aplicag@o da excegao de consolidagao por parte de
entidades de investimento.

Esta emenda vem introduzir um conjunto de indicagoes e orientagoes
que visam melhorar e simplificar as divulgagoes no contexto dos atuais
requisitos de relato das IFRS.

Estas melhorias envolvem a revisao de diversas normas.

Estas normas nao foram ainda adotadas (“endorsed”) pela Unido Europeia e, como
tal, ndo foram aplicadas pela Sociedade no exercicio findo em 31 de dezembro de
2014.
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3.2.3.Principios contabilisticos

Os principios contabilisticos mais significativos, utilizados na preparacdo das
demonstracdes financeiras, foram os seguintes:

a)

Especializagéo de exercicios

A Sociedade regista os proveitos e custos de acordo com o principio
contabilistico da especializagdo de exercicios, sendo reconhecidos & medida
que sdo gerados, independentemente do momento do seu recebimento ou
pagamento.

Ativos néo correntes detidos para venda

Um ativo ndo corrente deverd ser classificado como detido para venda se o
valor de balanco vier a ser recuperado principalmente através de uma
transagdo de venda e ndo através do seu uso continuado. Os seguintes
critérios deverdo ser satisfeitos:

e O ativo estar disponivel para venda imediata na sua condigfo atual;
e

e Existir uma elevada probabilidade de ocorréncia da venda.
A venda devera ser concretizada:

e Regra geral, até ao prazo de um ano apds a classificagdo como ativo
detido para venda; e

e Este prazo pode ser estendido caso ocorram acontecimentos ou
circunsténcias fora do controlo da entidade (por exemplo, alteragdes
aprovadas por entidades reguladoras do mercado) e haja
compromisso por parte desta relativamente ao plano de realizagdo da
venda.

A mensuracdo de um ativo ndo corrente devera ser realizada pelo menor
entre a sua quantia registada e o justo valor deduzido dos custos a incorrer
na venda.

Em 31 de dezembro de 2014, esta rubrica inclui as participagdes que a
Sociedade detém na BPN Participa¢des Brasil, Lda. e no BPN Creditus
Brasil — Promt. Vendas, Lda. (Nota 5).

Investimentos em filiais e associadas

Esta rubrica inclui as participagdes financeiras em empresas nas quais a
Sociedade exerce um controlo efetivo sobre a sua gestdo corrente, sendo o
controlo evidenciado pela detengdo de mais de 50% do capital ou dos
direitos de voto, pela exposicdo ou direitos a resultados varidveis por via do
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seu relacionamento com a investida e a capacidade de usar o seu poder sobre
a investida para afetar o valor dos seus resultados.

Nos termos da Norma IAS 27 — “Demonstra¢des Financeiras Consolidadas
e Separadas” estes investimentos encontram-se registados ao custo de
aquisicdo, sendo objeto de andlises periddicas de imparidade, de acordo com
a Norma IAS 36. Aquando da existéncia de imparidade, o valor de balanco
¢ ajustado pelo montante correspondente a participag@o no capital préprio
das participadas (Nota 6). Nas situagdes em que o valor do capital préprio
das participadas € negativo, a Sociedade regista adicionalmente uma
provisdo para a sua participacdo nas perdas dessas entidades na rubrica
“Provisdes para outros riscos e encargos”.

d) ProvisGes e passivos contingentes

Uma provisdo € constituida quando existe uma obrigacdo presente (legal ou
construtiva) resultante de eventos passados relativamente a qual seja
provavel o futuro dispéndio de recursos, e este possa ser determinado com
fiabilidade. O montante da provisdo corresponde a melhor estimativa do

valor a desembolsar para liquidar a responsabilidade na data do balango.

Caso ndo seja provdvel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo
contingente. Os passivos contingentes sdo apenas objeto de divulgag@o, a
menos que a possibilidade da sua concretizag@o seja remota.

Em 31 de dezembro de 2014, as provisdes para outros riscos e encargos
destinam-se a fazer face as perdas refletidas no capital préprio negativo da
participada BPN Créditus Brasil — Promotora de Vendas Lda e eventuais
perdas a incorrer decorrentes de processos judiciais em curso (Nota 12).

3.2.4.Impostos sobre lucros

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba os impostos
correntes € os impostos diferidos (quando aplicavel).

O imposto corrente € calculado com base no resultado fiscal do exercicio, o qual
difere do resultado contabilistico devido a ajustamentos ao lucro tributdvel
resultantes de gastos ou rendimentos ndo relevantes para efeitos fiscais, ou que
apenas serdo considerados noutros periodos.

Impostos diferidos

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar / pagar
em periodos futuros resultante de diferengas temporarias dedutiveis ou
tributdveis entre o valor de balanco dos ativos e passivos e a sua base fiscal,
utilizada na determinacdo do lucro tributdvel.

Os passivos por impostos diferidos sdo registados para todas as diferengas
tempordrias tributdveis, enquanto que os impostos diferidos ativos sé sdo
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reconhecidos até ao montante em que seja provavel a existéncia de lucros
tributdveis futuros que permitam a utilizagdo das correspondentes diferengas
tributdrias dedutiveis ou de reporte de prejuizos fiscais.

Os impostos diferidos sdo calculados com base nas taxas de imposto que se
antecipa estarem em vigor a data da reversdo das diferengas tempordrias, as quais
correspondem as taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas na data de
balanco.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) sdo refletidos nos
resultados do exercicio, excepto nos casos em que as transagdes que OS
originaram tenham sido refletidas noutras rubricas de capital préprio (por
exemplo, no caso da reavaliagdo de ativos financeiros disponiveis para venda).
Nestas situagbes, o correspondente imposto € igualmente refletido por
contrapartida de capital préprio, ndo afetando o resultado do exercicio.

A Sociedade ndo reconheceu impostos diferidos ativos nas demonstra¢des
financeiras, nomeadamente os referentes a prejuizos fiscais reportdveis, na
medida em que ndo dispde de estudos que demonstrem a probabilidade de
obtencdo de lucros fiscais futuros suficientes que possibilitem a recuperac¢do
dessas diferencas.

3.2.5.Converséo de saldos e transagdes em moeda estrangeira

Na preparacdo das demonstragdes financeiras individuais, as transagdes em
moeda estrangeira sdo registadas com base nas taxas de cAmbio indicativas na
data em que foram realizadas. Em cada data de balango, os ativos e passivos
monetdrios denominados em moeda estrangeira sdo convertidos para a moeda
funcional com base na taxa de cdmbio em vigor. Os ativos ndo monetarios que
sejam valorizados ao justo valor s@o convertidos com base na taxa de cAmbio em
vigor na data da dltima valorizagéo. Os ativos ndo monetérios registados ao custo
histdrico, incluindo ativos tangiveis e intangiveis, permanecem registados ao
cambio original.

As diferengas de cdmbio apuradas na conversio cambial sdo refletidas em
resultados do exercicio, com exce¢do das originadas por instrumentos
financeiros ndo monetdrios, tal como agOes, classificadas como ativos
financeiros disponiveis para venda, que sdo registadas numa rubrica especifica
de capital préprio até a sua alienagao.

3.2.6.Estimativas contabilisticas criticas e aspetos julgamentais mais relevantes na aplicacéo das
politicas contabilisticas

Na aplicagdo das politicas contabilisticas acima descritas, € necesséria a
realizacdo de estimativas pelo Conselho de Administragdo da Sociedade. As
estimativas com maior impacto nas demonstragdes financeiras individuais da
Sociedade incluem as abaixo apresentadas.

PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. e Sede: Av. Antdnio Augusto Aguiar, n.° 132 — 1050-020 Lisboa e Capital Social: €37.550.000,00 e
Capital realizado: €12.550.000,00 e Capital préprio: (€176.157.269,42) e Matriculada na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa
com o nimero tnico de matricula e pessoa colectiva 509 526 250

Pag.37



PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Continuidade de operacdes

As demonstracGes financeiras individuais da Sociedade em 31 de dezembro de
2014, apresentam capital préprio negativo no montante de 144.062 m.euros, o
que pde em causa a continuidade das operacgdes e obriga a aplicagio das normas
constantes do Artigo 35° do Cédigo das Sociedades Comerciais. No exercicio de
2011, no ambito do processo de reprivatizagdo do Banco Portugués de Negdcios,
S.A. (BPN), accionista da Sociedade, foi aprovada pelo Despacho n.° 825/11 —
SETF de 3 de junho de 2011, a aquisi¢do pelo Estado Portugués, através da
Direcc¢do Geral do Tesouro e Financas, da totalidade das acOes representativas
do capital social da Parparticipadas, SGPS, S.A., operagdo que se concretizou
em fevereiro de 2012. Com a aprovagio deste despacho, o Estado Portugués
assumiu diretamente todos os direitos e obrigagdes relacionados com a
Sociedade.

Imparidade para participagées financeiras detidas

A Sociedade ndo preparou avaliagdes, devido as condi¢Ges de mercado atuais,
tendo utilizado como critério para a determinagdo da imparidade para as
participacOes financeiras detidas, o valor contabilistico de cada uma das
participadas em 31 de dezembro de 2014.

A imparidade constituida para a participac@o financeira na BPN Participagdes
Brasil, Lda., foi determinada com base no prego estimado de venda desta
participagdo, decorrente do Contrato de Promessa Compra e Venda entre a
Sociedade e o Banco BIC Portugués, S.A.. No caso da participagdo financeira
na BPN Creditus Brasil — Promt. Vendas, Lda., para além da imparidade
constituida, uma vez que a quantia registada € inferior ao seu valor estimado de
venda, a Sociedade manteve a contabilizagdo desta participada pelo valor
correspondente a propor¢do da sua participacido no capital préprio negativo da
mesma.

No decorrer do exercicio de 2014, a Sociedade transferiu as participagdes que
detém nas entidades acima referidas, da rubrica “Investimentos em filiais e
associadas” para a rubrica de “Ativos nio correntes detidos para venda”, uma
vez que € sua intencdo alienar aquelas participagdes no exercicio de 2015.

3.3.DISPONIBILIDADE EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

2014 2013
Depésitos a ordem
Caixa Geral de Depdsitos, S.A. 8.058 8.418
Banco BIC Portugués, S.A 633 1.119
8.691 9.537
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3.4.APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

2014 2013
Aplicagdes em instituicoes de crédito
Banco BIC Portugués, S.A 5.070 -
Caixa Geral de Depdsitos, S.A 3.199 4.000
Juros a receber 13 -
8.282 4.000

Em 31 de dezembro de 2014, a rubrica “Aplica¢Ges em institui¢des de crédito - Banco
BIC Portugués, S.A.” inclui dois depdsitos a prazo nos montantes de 2.900 m.euros
€ 2.170 m.euros. Estas aplicagdes sdo remuneradas a taxa de juro anual nominal de
1,05% e 0,70%, respetivamente e t€ém vencimento em Janeiro de 2015.

Adicionalmente, em 31 de dezembro de 2014 e 2013, a rubrica “Aplicagdes em
institui¢des de crédito — Caixa Geral de Depdsitos, S.A.” inclui um depésito a prazo
no montante de 3.199 m.euros e 4.000 m.euros, respetivamente. Em 31 de dezembro
de 2014 e 2013, estas aplicagdes sdo remuneradas a taxa de juro anual nominal de
0,80% e 1%, respetivamente, e t€m vencimento em Outubro de 2015 e Janeiro de
2014, respetivamente.

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, os prazos residuais das aplicagdes em
institui¢ces de crédito t€m a seguinte classificagio:

2014 2013
Até 3 meses 5.078 4.000
Entre trés meses e um ano 3.204 -
8.282 4,000
3.5.ATIVOS NAO CORRENTES DETIDOS PARA VENDA
Em 31 de dezembro de 2014 esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:
2014
% de Valor de Imparidade Valor
participagao balango (Nota 12) liquido
Participagdes financeiras
BPN Participagdes Brasil, Lda. 98,09% 63.300 (51.812) 11.488
BPN Creditus Brasil - Promt. Vendas, Lda. 100,00% 1.085 (1.085)
64.385 (52.897) 11.488
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No decurso do exercicio de 2014, a Sociedade transferiu as participa¢des que detém
nas entidades BPN Participacdes Brasil, Lda. ¢ BPN Creditus Brasil — Promt.
Vendas, Lda, da rubrica “Investimentos em filiais e associadas” para a rubrica de
“Ativos nao correntes detidos para venda”, uma vez que € sua intencdo alienar
aquelas participagdes no exercicio de 2015.

A imparidade constituida para a participagdo financeira na BPN Participac¢Ges Brasil,
Lda. foi determinada com base no prego estimado de venda desta participagéo,
decorrente do Contrato de Promessa de Compra e Venda entre a Sociedade e o Banco
BIC Portugués, S.A.. No caso da participagdo financeira na BPN Creditus Brasil —
Promt. Vendas, Lda., uma vez que a quantia registada € inferior ao seu valor estimado
de venda, a Sociedade manteve a contabilizagdo desta participada pelo valor
correspondente a propor¢do da sua participagdo no capital proprio negativo da
mesma.

Durante o exercicio de 2014, a BPN ParticipacGes Brasil, Lda. efetuou aumentos de
capital social, subscritos unicamente pela Sociedade. ApGs a realizagdo desta
operagdo a Sociedade aumentou a sua participag@o de 97,16% para 98,09%.

Em 31 de dezembro de 2014, a comparag@o entre o capital préprio destas entidades
com 0s respetivos custos de aquisi¢@o apresenta o seguinte detalhe:

2014
Provisdes para
outros riscos
% de Capital Custode Imparidade e encargos
Entidade participagdo préprio (a)(b) aquisigdo (Nota 12) (Nota 12)
BPN Creditus Brasil - Promt. Vendas, Lda. 100,00% (40.264) 1.085 (1.085) (40.264)
BPN Participagdes Brasil, Lda. 98,09% 13.273 63.300 (51.812) -
(26.991) 64.385 (52.897) (40.264)
(a) O capital préprio incluio resultado liquido do exercicio.
(b) Contas provisdrias.
3.6.INVESTIMENTOS EM FILIAIS E ASSOCIADAS
Esta rubrica apresenta a seguinte composigio:
2014
% de Custo de Valor de
Entidade participagdo aquisigao Imparidade balango
(Nota 12)
Banco Efisa, S.A. 100,0% 37.819 (36.965) 854
Imofundos, SGFII, S.A. 100,0% 3.567 - 3.567
BPN Senvicos ACE 18,9% 19 - 19
41.405 (36.965) 4440
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2013
% de Custo de Valor de
Entidade participagao aquisigao Imparidade balango
(Nota 12)

Banco Efisa, S.A. 100,0% 319 (319) -
BPN Crédito - IFIC, S.A. 100,0% 57.713 (34.149) 23.564
BPN Creditus Brasil - Promt. Vendas, Lda. 100,0% 931 (931) -
Imofundos, SGFII, S.A. 100,0% 3.567 - 3.567
BPN Participagdes Brasil, Lda. 97.,2% 55.426 (44.068) 11.358
BPN Senvigos ACE 1,5% 2 - 2
117.959 (79.468) 38.491

Em 4 de julho de 2014, a Parparticipadas alienou a totalidade da sua participac¢do na
BPN - Crédito IFIC, S.A. (“BPN Crédito”) a Firmus Investimento, SGPS, S.A., pelo
montante de 36.012 m.euros, tendo esta operagdo originado o seguinte impacto
liquido no resultado do exercicio de 2014:

Custo de aquisigao 57.713
Valor de venda (36.012)
Menos valia (Nota 22) T 21.701
Reversao de imparidade (Nota 12) (34.149)
Impacto liquido —(122@

No ambito do contrato de venda da BPN Crédito, a compradora poderd exigir a
indemnizac@o por danos sofridos, caso seja provado que a Sociedade agiu de forma
dolosa, no montante maximo global de 2.000 m.euros. Adicionalmente, a Sociedade
poderd ter de indemnizar a compradora em relag@o a quaisquer danos especificos,
resultantes ou relacionados com as seguintes situacdes: (i) garantia emitida pela BPN
Crédito, no montante de 1.501 m.euros, a favor do Banco Efisa, S.A., como garantia
do cumprimento de obrigacdes deste ultimo perante a Autoridade Tributéria e
Aduaneira (“AT”); (ii) responsabilidades do BPN Servigos ACE pelas quais o BPN
Crédito possa ser responsabilizado por decis@o judicial; (iii) processos instaurados
pelo Banco de Portugal contra o BPN Crédito até a data da sua venda; e (iv) 50% de
qualquer montante de IVA que a BPN Crédito possa ser condenado a pagar ou a
devolver a AT, relativamente a faturas emitidas & Rentilusa — Locagdo e Comércio
de Equipamentos e Servigos, S.A..

Adicionalmente, no exercicio de 2014 a Sociedade transferiu para a rubrica “Ativos
ndo correntes detidos para venda” (Nota 5) a totalidade das suas participacGes
financeiras na BPN - ParticipacGes Brasil, Lda. e no BPN - Creditus Brasil — Promt.
Vendas, Lda., uma vez que € sua inteng@o alienar estas participa¢tes no decorrer do
exercicio de 2015.

O aumento verificado no custo de aquisi¢@o da participagéo no Banco Efisa,S.A., no
exercicio de 2014, decorre do aumento de capital social do Banco, integralmente
subscrito e realizado pela Parparticipadas, no montante de 37.500 m.euros. Para
financiar este aumento de capital, a Sociedade recorreu, por sua vez, a um aumento
do seu capital mediante a emissdo de 7.500.000 acGes pela Sociedade, com o valor

nominal de cinco euros cada, integralmente subscritas pelo Estado Portugués (Nota
15).
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No seguimento da alineag@o da participacéo financeira na BPN - Crédito IFIC, S.A.
a Sociedade adquiriu a participagdo de 17,4% que a BPN — Crédito IFIC, S.A. detinha
na entidade BPN Servicos ACE. Consequentemente, em 31 de dezembro de 2014 a
percentagem de participagdo que a Sociedade detém sobre o BPN Servicos ACE
corresponde a 18,9% (1,5% em 2013).

Em 28 de outubro de 2013, a Sociedade alienou a totalidade da sua participa¢do no
BPN - Banco Portugués de Negécios (IFI), S.A., pelo montante de 28.008 m.euros,
tendo esta operagdo originado uma menos valia no montante de 1.485 m.euros
registada na rubrica “Perdas em investimentos e filiais” (Nota 22) e a utilizagdo da
imparidade para esta participagio, no montante de 25.923 m.euros (Nota 12).

Em 21 de maio de 2013, a Sociedade alienou a totalidade da sua participagdo na Real
Vida Seguros, S.A. e os suprimentos concedidos a esta no montante de 3.500
m.euros, por 22.325 m.euros, tendo esta operagdo originado uma mais valia no

montante de 12.303 m.euros, registada na rubrica “Ganhos em investimentos em
filiais” (Nota 22).

No exercicio de 2013, em resultado da dissolugdo com transmissdo global de
patriménio e subsequente liquidagdo das entidades BPN - Participa¢Ges Financeiras,
SGPS, Lda. (BPN - Participac¢Ges Financeiras) (filial da Sociedade), BPN - Madeira,
SGPS, S.A. (BPN - Madeira) e BPN - Internacional, SGPS, S.A. (BPN -
Internacional), estas duas dltimas detidas a 100% pela BPN - Participagdes
Financeiras, SGPS, o patriménio ativo e passivo das mesmas foi transferido para a
Sociedade e, consequentemente, foi anulada a participagdo financeira que a
Parparticipadas detinha na BPN — ParticipagGes Financeiras, SGPS, Lda..

Os dados financeiros das entidades liquidadas e os saldos na Parparticipadas com
estas entidades antes da liquidag&o tinham a seguinte composi¢3o:

Dados financeiros das participadas antes da liquidagao Rubricas na Parparticipadas antes da liquidagao
Capital Resultado Investimentos em filiais Suprimentos concedidos
Entidade Ativo Passivo Préprio (d) Liquido C. Aquisicdo Provisdo V. Bruto Imparidade
BPN Participagdes Financeiras, SGPS, Lda. (a) 18.816 78.904 (60.071) (17) - (60.071) 23720 (20.850)
BPN Internacional SGPS S.A (b) 311 19.536 (55.128) 35.903 na na 1.240 -
BPN Madeira SGPS, S.A (c) 31 25 12 (6) na na 3 -
19.158 98.465 (115.187) 35.880 - (60.071) 24.963 (20.850)
(a) Detida a 100% pela i Dados fi iros de 30 de de 2013
(b) Detida a 100% pela BPN P ipagd i Dadosfi ios de 17 de Feversiro de 2013
(c) Detida a 100% pela BPN Fi iras. Dados fi de29de de 2013,

(d) Semconsiderar resultado do exercicio.

O resultado liquido positivo gerado no exercicio de 2013 pela BPN Internacional,
SGPS, S.A., no montante de 35.903 m.euros, resultou, essencialmente, da reversio
da imparidade que esta tinha constituida para a participagdo na totalidade do capital
do BPN Cayman Limited (BPN Cayman), decorrente da entrega das agdes
representativas do capital social do BPN Cayman, em resultado do contrato de dagio
em pagamento do crédito assinado entre a BPN Internacional e a Parvalorem, S.A.
no decurso do exercicio de 2013. Aquela imparidade apenas foi revertida no exercicio
de 2013, uma vez que, ao abrigo da IAS 39, apenas deverd ocorrer no momento da
sua alienacdo.

PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. e Sede: Av. Antonio Augusto Aguiar, n.° 132 — 1050-020 Lisboa e Capital Social: €37.550.000,00 e
Capital realizado: €12.550.000,00 e Capital préprio: (€176.157.269,42) e Matriculada na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa
com o nimero tnico de matricula e pessoa colectiva 509 526 250

Pig.42



PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Em resultado da dissolucdo com transmiss@o global de patriménio e subsequente
liquidag@o da BPN - Madeira e da BPN - Internacional, os dados financeiros da BPN
- ParticipagOes financeiras (sociedade que detinha aquelas participadas e que integrou
0s respetivos patriménios) eram os seguintes:

Capital Resultado
Entidade Ativo Passivo Proprio Liquido
BPN Participagbes Financeiras 881 25.075 (24.195) 35.876

Em resultado da dissolugdo com transmissdo global de patriménio e subsequente
liquidagdo da BPN - ParticipagGes Financeiras, da BPN - Madeira ¢ da BPN -
Internacional, os principais impactos nas demonstra¢Ges financeiras da Sociedade,
em 31 de dezembro de 2013, foram os seguintes:

Incorporagéo do saldos ativos e Anulagao da participagao financeira e suprimentos
passivos das entidades liquidas (a) concedidos na Parparticipadas

Anulagdo da participagao financeira Anulagao

Utilizagao Reversao imparidade nos
Ativos por Qutros da provisdo da provisdo suprimentos

Disponibilidadesimp. correntes ~ passivos (Nota 12) (Nota 12) Total (Nota 12)
BPN Participagdes Financeiras 520 18 4 24.195 35.876 60.071 20.850
BPN Internacional 291 20 - na. na. na. na.
BPN Madeira 27 4 - n.a. n.a. n.a. n.a.
838 42 4 24.195 35.876 60.071 20.850

(a)Sem considerar os saldos comuns, os quais foram anulados

Os dados financeiros obtidos das demonstra¢Ges financeiras ndo auditadas destas
empresas em 31 de dezembro de 2014 e 2013, podem ser resumidos da seguinte

forma:
2014
% de Capital Resultado
Entidade Sede participagdo préprio (a)(b) liquido
Banco Efisa, S.A Portugal 100,0% 854 (747)
Imofundos, SGFII, S.A. Portugal 100,0% 6.001 1.655
BPN Senigos ACE Portugal 18,9% 100 -
(a) O Capital préprio incluio resultado liquido do exercicio.
(b) Contas provisérias.
20183
% de Capital Resultado
Entidade Sede participagdo proprio (a)(b) liquido
Banco Efisa, S.A. Portugal 100,0% (36.329) (7.764)
BPN Crédito - IFIC, S.A. Portugal 100,0% 23.564 (10.071)
BPN Creditus Brasil - Promt. Vendas, Lda. Brasil 100,0% (37.722) (8.019)
Imofundos, SGFII, S.A. Portugal 100,0% 7.499 3.154
BPN Participagdes Brasil, Lda. Brasil 97,2% 13.459 (8.652)
BPN Servigos ACE Portugal 1,5% 100 -

(a) O Capital proprio incluio resultado liquido do exercicio.

(b) Contas provisoérias.
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Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, a comparaggo entre o capital préprio das
empresas filiais e associadas com os respetivos custos de aquisi¢cdo apresenta o
seguinte detalhe:

2014
Provisdes para
% de Capital Custo de outros riscos
Entidade participacao proprio (a)(b) aquisicao Imparidade e encargos
(Nota 12) (Nota 12)
Banco Efisa, S.A. 100,00% 854 37.819 (36.965) -
Imofundos, SGFII, S.A. 100,00% 6.001 3.567 - -
BPN Senigos ACE 18,90% 100 19 - -

6.955 41.405 (36.965) o

(a) O capital préprio inclui o resultado liquido do exercicio.
(b) Contas provisérias.

2013
Provisoes para
% de Capital Custo de outros riscos
Entidade participagao préprio (a){b) aquisicao Imparidade e encargos
(Nota 12) (Nota 12)

Banco Efisa, S.A 100,00% (36.329) 319 (319) (36.329)
BPN Crédito - IFIC, S.A. 100,00% 23.564 57.713 (34.149) -
BPN Creditus Brasil - Promt. Vendas, Lda. 100,00% (37.722) 931 (931) (37.722)
Imofundos, SGFII, S.A. 100,00% 7.499 3.567 - -
BPN Participagdes Brasil, Lda. 97,16% 13.459 55.426 (44.068) -
BPN Senigos ACE 1,50% 100 2 - -
(29.429) 117.959 (79.468) (74.050)

(a) O capital préprio inclui o resultado liquido do exercicio.
(b) Contas provisérias.

A rubrica “Imparidade” diz respeito a imparidade constituida pela Sociedade para as
participagdes acima referidas e € relativa a diferenca entre o valor de balango de cada
participacdo e o montante correspondente a participacio no capital préprio dessas
participadas.

No exercicio de 2013, as provisdes para outros riscos e encargos destinavam-se a
cobrir as perdas resultantes do valor negativo da situago liquida das participadas
Banco Efisa, S.A. e BPN Créditus Brasil - Promotora de Vendas Lda.. No exercicio
de 2014, decorrente do aumento de capital social do Banco Efisa, S.A., o capital
proprio deste passou a ser positivo e, consequentemente, a provisdo que a Sociedade
tinha constituida em 31 de dezembro de 2013 foi revertida (Nota 12).
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3.7.ATIVOS POR IMPOSTOS CORRENTES

Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

2014 2013
Pagamento por Conta 1.679 4586
Pagamento Adicional por Conta 196 659
IRC a recuperar 19 32
Pagamento Especial por Conta 1 1
Outros 20 43
1.915 5.321
3.8.0UTROS ATIVOS
Esta rubrica tem a seguinte composicao:
2014 2013
Devedores e outras aplicagdes
Patris Investimentos, SGPS, S.A. - 325
Outros 116 9
116 334
3.9.RECURSOS DE INSTITUICOES DE CREDITO
Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:
2014 2013
Recursos de instituigdes de crédito no pais
Empréstimos 38.305 58.068
Juros a pagar - 21
Despesas diferidas (230) (342)
38.075 57.747

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, a rubrica “Despesas diferidas” inclui o imposto
do selo pago referente ao empréstimo obtido junto da Caixa Geral de Dep6sitos, S.A.,
que se encontra a ser diferido até a data de vencimento do mesmo (Nota 23).

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, esta rubrica inclui um financiamento obtido
junto da Caixa Geral de Dep6sitos, S.A. (CGD). Adicionalmente, em 31 de dezembro
de 2013 esta rubrica incluia ainda um financiamento obtido junto da BPN Crédito -
Instituicdo  Financeira de Crédito, S.A.. As principais condi¢des destes
financiamentos sdo as seguintes:

Montante Montante Data Taxa de juro Taxa de juro
Entidade em em maxima de nominalem nominal em
31.12.2014 31.12.2013 pagamento Remuneragao 31.12.2014  31.12.2013 Clausula de pagamento antecipado
Nas datas de pagamento dos juros e mediante
CGD 38.305 57.068 30-12-2020 Euribor 12 meses + 4,75% 5,075% 5312% prévia comunicagao escrita @ CGD com uma
antecedéncia minima de 15 dias Uteis.
BPN Crédito - 1.000 30-01-2014 Euribor 3 meses +2,25% n/a 2,460% n/a

38.305 58.068
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Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, os empréstimos contraidos junto da CGD pela
Sociedade e pela Parups, S.A., ambas detidas pelo Estado Portugués, no montante
total de 38.305 m.euros e 129.947 m.euros, respetivamente, encontravam-se
colaterizados pelas seguintes garantias: i) penhor da participacdo social detida pela
Sociedade na BPN Crédito — IFIC (até€ 4 de julho de 2014); e ii) hipoteca sobre os
imoveis e penhor dos titulos pertencentes a Parups, S.A..

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, os prazos residuais dos recursos de outras
instituigdes de crédito apresentam, de acordo com os respetivos planos de
amortizacdo, a seguinte estrutura:

2014 2013
Até trés meses - 1.000
De um ano a cinco anos 29.372 34.971
Mais de cinco anos 8.7083 21.776
38.075 57.747
3.10.RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS
Esta rubrica tem a seguinte composigao:
2014 2013
Recursos de clientes e outros empréstimos
Empréstimos 41.608 38.115
Juros a pagar - 1.011
41.608 39.126

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, esta rubrica é composta por financiamentos
concedidos pela Parvalorem, S.A., mediante a cessdo de posigéo contratual celebrada
entre esta entidade e o ex - BPN.
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Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, as principais condi¢des destes empréstimos sdo:

2014
Montante Montante em  Juros a Taxa de juro Data de
contratado  Moeda divida pagar Total nominal vencimento Condigdes de remuneragao Resmbolso
- Em 24 prestagdes trimestrais, a
18.137 EUR 18.137 18.137 n/a 22-03-2022  Nao remunerado iniciar em 22 de junho de 2016
N Prestagao unica em 6 de
15.829 usb 13.038 13.038 n/a 06-09-2016  Nao remunerado setembro de 2016
8388  USD 6.908 6.908 nia 06-09-2016  Nao remunerado fiesiaclolinicalemioge
setembro de 2016
- Prestagao Unica em 6 de
3.525 EUR 3.525 3.525 n/a 06-09-2016  Nao remunerado setembro de 2016
45.879 41.608 41.608
2013
Montante Montante em  Juros a Taxa de juro Data de
contratado Moeda divida pagar Total nominal vencimento Condigdes de remuneragao Reembolso
No primeiro periodo de contagem
de juro taxa fixa de 3,298%, nos Em 24 prestagdes trimestrais, a
9/ -03-
Szo00 Eog 7Ly T 181 S2sek 220022022 periodos seguintes taxa euribor 3 iniciar em 22 de junho de 2014
meses +2,25%
15829  USD 11.498 11.498 nia 06-09-2016  Nao remunerado mecaduiicalomlede
setembro de 2016
8388  USD 6.092 6.092 n/a 06-09-2016  Nao remunerado arostacaclupicaemede
setembro de 2016
3525 EUR 3525 3525 nia 06-09-2016  Nao remunerado R DM EDEE
setembro de 2016
44.742 38.115 1.011 39.126

Em 25 de setembro de 2013, a Sociedade renegociou com a Parvalorem as condi¢des
de trés financiamentos, tendo os juros corridos sido capitalizados, apurando-se um
valor em divida de 21.115 m.euros. Em 2 de junho de 2014, o financiamento
contratado pelo montante de 17.000 m.euros foi igualmente renegociado, tendo os
juros corridos sido capitalizados, apurando-se um valor em divida de 18.137
m.euros.

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, os prazos residuais destes financiamentos
apresentam, de acordo com os respetivos planos de amortizagfo, a seguinte estrutura:

De trés meses a seis meses

De seis meses a um ano
De um ano a cinco anos

Mais de cinco anos

Juros a pagar

2014 2013
= 531
z 1.063
34.807 29.618
6.801 6.903
41.608 38.115
- 1.011
41.608 39.126
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3.11.RESPONSABILIDADES REPRESENTADAS POR TiTULOS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2014 2013
Obrigagdes em circulagao 47.380 51.443
Juros a pagar - 10
47.380 51.453

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, a rubrica “Obrigacbes em circulagido”
corresponde a um empréstimo obrigacionista, emitido pela Sociedade. Estas
obrigacdes foram integralmente subscritas pela Caixa Geral de Depésitos, S.A.,
apresentam garantia do Estado Portugués e encontram-se admitidas a negociagio na
Euronext Lisbon. As principais condigdes desta emissdo sdo as seguintes:

Taxadejuro  Taxa de juro

Valor Data de Data de nominalem  nominal em
Entidade Emissora nominal Qx issé R ¢ 31.122014  31.122013 Clausula de Reembolso Antecipado
q Apartir da 2° data de pagamento de juros (inclusivé), sempre em data
Euiboig2 coincidente com uma data de pagamento de juros, devendo a Emitente
Pamarticipadas, SGPS,SA 50000 948 30-12:2010 30-122020  meses + 3575% 3812% e (R

publicar a intengdo de reembolso antecipado através de andncio no

o,
EE50 Boletim Euronext Lisbon, com uma antecedéncia minima de 30 dias

No exercicio de 2014, a Sociedade procedeu a amortizagdo do empréstimo
obrigacionista no montante de 4.063 m.euros (2.708 m.euros em 2013) e ao
pagamento de juros no montante de 1.628 m.euros (2.077 m.euros em 2013).

3.12.PROVISOES E IMPARIDADES

O movimento ocorrido nas provisdes e na imparidade durante os exercicios de 2014
e 2013 foi o seguinte:

2014
Saldo em Reposigoes e Saldo em
31.12.2013 Reforgos anulagoes Transferéncias QOutros 31.12.2014
Imparidade para ativos nao correntes detidos
para venda (Nota 5) - - - 52.897 - 52.897
Imparidade para investimentos em
filiais e associadas (Nota 6) 79.468 45.398 (35.004) (52.897) - 36.965
ProvisOes para outros riscos e encargos (Notas 5 e 6) 74.050 3.990 (36.329) - 1 41712
153.518 49.388 (71.333) - 1 131.574
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2013
Saldo em Reposicdes e Saldo em
31.12.2012 Reforgos anulagdes Utilizagdes  31.12.2013
Imparidade para investimentos em
filiais e associadas {Nota 6) 81.635 23.756 - (25.923) 79.468
Provisdes para outros riscos e encargos {Nota 6) 125.780 8.341 (35.876) (24.195) 74.050
Imparidade para outros ativos 20.850 - (20.850) - -
228.265 32.097 (56.726) (50.118) 153.518

Decorrente da reclassificagdo das participacGes financeiras detidas na BPN
Participagdes Brasil, Lda. e no BPN Creditus Brasil — Promt. Vendas, Lda. para a
rubrica “Ativos ndo correntes detidos para venda”, a Sociedade reclassificou as
imparidades que se encontravam registadas para estas participa¢cdes nos montantes
de 51.812 m.euros e 1.085 m.euros, respetivamente (Nota 5).

No exercicio de 2014, na sequéncia da alienagdo da participagdo detida no BPN
Crédito — IFIC, S.A., a Sociedade reverteu a respetiva imparidade constituida para
aquela participagdo, no montante de 34.149 m.euros (Nota 6).

No exercicio de 2014, decorrente do aumento de capital do Banco Efisa, S.A., no
montante de 37.500 m.euros, o capital desta participada passou a ser positivo.
Consequentemente, a provisdo para o capital préprio negativo desta participada foi
revertida, no montante de 36.329 m.euros. Adicionalmente, para ajustar a diferenga
entre o valor de balango da participagdo no banco e o montante correspondente a
participag@o no capital proprio da mesma, a Sociedade registou no exercicio de 2014
uma imparidade, no montante de 36.965 m.euros (Nota 6).

Em 31 de dezembro de 2014, a rubrica “ProvisGes para outros riscos e encargos”
apresenta a seguinte composi¢ao:

2014 2013
Provis&o para participagées financeiras (Notas 5 e 6) 40.264 74.050
Provisdo para processos judiciais em curso 1.448 -
41.712 74.050

No exercicio de 2014, a Sociedade registou uma provisdo para fazer face as
responsabilidades que lhe podem vir a ser imputadas, decorrente de um processo
Jjudicial instaurado por um ex- cliente do BPN — Banco Portugués de Negécios (IFI),
S.A. (Banco anteriormente detido pela Sociedade).

No exercicio de 2013, com a dissolu¢do e subsequente liquidagio da BPN -
Participagdes Financeiras, SGPS, S.A., cujo capital préprio a data da sua liquidago
ascendia a 24.195 m.euros, a Sociedade utilizou a provisdo constituida para cobrir o
capital préprio negativo naquela participada, tendo revertido o remanescente, no
montante de 35.876 m.euros (Nota 6).
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A rubrica da demonstracdo dos resultados “Provisdes liquidas de reposi¢des e
anulagdes” detalha-se do seguinte modo:

2014 2013
Reforgos de provises para outros riscos e encargos 3.990 8.341
Reposigdes de provisdes para outros riscos e encargos (36.329) (35.876)
(32.339) (27.535)

A rubrica da demonstra¢do dos resultados “Imparidade de outros ativos liquida de
reversoes e recuperagdes” detalha-se do seguinte modo:

2014 2013
Reforgos de imparidade para investimentos em filiais e associadas 45.398 23.756
Reposi¢des de imparidade para investimentos em filiais e associadas (85.004) o
Reversdes de imparidade para outros ativos - (20.850)
10.394 2.906

3.13.PASSIVOS POR IMPOSTOS CORRENTES

A Sociedade estd sujeita a tributacdo em sede de Imposto sobre o Rendimento das
Pessoas Colectivas (IRC) a uma taxa agregada de 24,5% (26,5% em 2013).

Adicionalmente, os lucros tributdveis estdo sujeitos a derrama estadual, nos termos
do artigo 87° A do Cédigo do IRC, de acordo com os seguintes intervalos: (i) 1.500
m.euros e 7.500 m.euros, aplicando-se uma taxa de 3%; (ii) 7.500 m.euros e 35.000
m.euros, aplicando-se uma taxa de 5%; e (iii) superiores a 35.000 m.euros aplicando-
se uma taxa de 7% (5% em 2013).

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaracdes fiscais estdo sujeitas a revisdo
e corregdo por parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (cinco
anos para a Seguranca Social) ou pelo prazo de reporte dos prejuizos fiscais
existentes. Deste modo, as declaracdes fiscais da Sociedade dos anos de 2010 a 2014
poderdo vir ainda a ser sujeitas a revisdo. O Conselho de Administragdo da Sociedade
entende que as eventuais corregdes resultantes de revisdes/inspe¢Oes por parte das
autoridades fiscais aquelas declara¢des de impostos, ndo terdo um efeito significativo
nas demonstragdes financeiras anexas.

O prazo de reporte dos prejuizos fiscais reportdveis (“PFR”) apurados em periodos
de tributac@o iniciados em ou apés 1 de Janeiro de 2014 é de doze periodos de
tributagdo (este prazo € de cinco anos para os PFR apurados no periodo de tributagio
de 2012, de quatro anos para os PFR apurados nos periodos de tributa¢do de 2010 e
2011 e de seis anos para os periodos de tributacdo anteriores). Adicionalmente, a
dedugdo dos PFR encontra-se limitada a 70% do lucro tributdvel, sendo esta regra
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aplicavel as deducdes efetuadas nos periodos de tributagéo iniciados em ou ap6s 1 de
Janeiro de 2014 (75% do lucro tributavel nas dedugdes efetuadas nos periodos de
tributagdo iniciados entre 1 de janeiro de 2012 e 31 de dezembro de 2013),
independentemente dos periodos de tributagdo em que tenham sido apurados.

De acordo com o “IAS 12 — Impostos sobre lucros”, os impostos diferidos ativos
devem ser registados até ao montante em que seja provavel a existéncia de lucros
tributdveis futuros que permitam a utilizagdo das correspondentes diferencas
tributdrias dedutiveis ou prejuizos fiscais.

A Sociedade ndo reconheceu impostos diferidos ativos nas demonstra¢des
financeiras, nomeadamente os referentes a prejuizos fiscais reportaveis, na medida
em que ndo dispde de estudos que demonstrem a probabilidade de obtengio de lucros
fiscais futuros suficientes que possibilitem a recuperacdo dessas diferencas. Em 31
de dezembro de 2014, os prejuizos fiscais reportéveis para os quais a Sociedade nio
reconheceu ativos por impostos diferidos ascendem a 6.005 m.euros.

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, os saldos passivos por impostos correntes eram

0s seguintes:
2014 2013

Imposto sobre o rendimento a pagar - 2.402
- 2.402

A reconcilia¢@o entre a taxa nominal e a taxa efetiva de imposto, nos exercicios de
2014 e 2013 pode ser demonstrada como segue:

2014 2013
Taxa Imposto Taxa Imposto
Resultado antes de impostos (5.317) 29.809
Imposto apurado com base na taxa nominal -24,5% 1.303 -26,5% (7.692)
Derrama estadual 0,0% - -2,5% (726)
Imparidades e provisdes nao aceite fiscalmente 108,9% (5.792) 48,8% 14.174
Encargos financeiros néao aceite fiscalmente 19,1% (1.017) -6,0% (1.748)
Mais/(menos) valias ndo aceites fiscalmente -100,0% 5.316 -25,2% (7.315)
Imposto diferido ativo ndo reconhecido 27,7% (1.471) 0,0% -
Qutros -31,2% 1.661 3,1% 905
Imposto registado em resultados 0,0% - -8,3% (2.402)

O montante de 88 m.euros registado no resultado do exercicio de 2014 diz respeito a

insuficiéncia de estimativa de imposto do exercicio anterior.
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3.14.0UTROS PASSIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2014 2013

Credores e outros recursos
. Setor publico administrativo 4 5
Credores diversos
. Credores por fornecimento de bens - 213
. Comissdes a pagar - 861
. Outros credores 10.215 7.983

10.219 9.062

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, a rubrica “Outros credores” inclui o montante
de 10.192 m.euros e 7.962 m.euros, respetivamente, relativo ao adiantamento
recebido do Banco BIC Portugués, S.A. pela formalizagio, do contrato de compra e
venda da participagdo no BPN Participacoes Brasil, Lda. (Nota 5).

Em 31 de dezembro de 2013, a rubrica “Comissdes a pagar” refere-se a comissdo
cobrada pelo Caixa Banco de Investimento, S.A. no ambito dos servi¢os de assessoria
financeira prestados no processo de alienac@o da participagio no capital do BPN IFL

3.15.CAPITAL

No decurso do exercicio de 2014, ao abrigo da autorizagio concedida pelo Despacho
n° 934/14-SET, da Senhora Secretéria de Estado do Tesouro, de 26 de Maio, o Estado
Portugués efetuou um aumento de capital social da Parparticipadas, mediante a
emissdo de 7.500.000 novas agdes com o valor nominal de cinco euros cada uma.
Este aumento de capital destinou-se a realizagdo de um aumento de capital social do
Banco Efisa, S.A., entidade participada a 100% pela Parparticipadas, para financiar
o cumprimento do plano de amortizacdo de duas linhas de crédito concedidas aquele
Banco, pelo Banco BIC Portugués, S.A. (Nota 6).

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, o capital social encontra-se integralmente
subscrito e realizado, estando representado por 7.510.000 e 10.000 agdes,
respetivamente, com o valor nominal de cinco Euros cada uma, sendo detido
integralmente pela Direc¢@o Geral do Tesouro e Finangas.
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3.16.RESERVAS, RESULTADOS TRANSITADOS E RESULTADO LiQUIDO DO EXERCICIO

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2014 2013
Outras reservas e resultados transitados:
Resultados transitados (176.207) (203.614)
Resultado liquido do exercicio (5.405) 27.407

(181.612)  (176.207)

3.17.JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES

Nos exercicios de 2014 e 2013, o saldo desta rubrica inclui o montante de 89 m.euros
e 128 m.euros, respetivamente, referente a juros de aplicagGes constituidas junto de
institui¢des financeiras (Nota 4).

Adicionalmente, em 31 de dezembro de 2013, esta rubrica incluia ainda o montante
de 208 m.euros relativo a corregao dos juros, registados em exercicios anteriores, dos

empréstimos da Parvalorem que, no exercicio de 2013, sofreram uma alteragdo
contratual.

3.18.JUROS E ENCARGOS SIMILARES

Esta rubrica apresenta a seguinte composigao:

2014 2013
Juros de recursos de instituicdes de crédito e outros empréstimos 3.264 5.223
Juros de responsabilidades representadas por titulos 1.975 2.088
5.239 7.311
3.19.RENDIMENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL
Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:
2014 2013
Rendimentos obtidos em investimentos em filiais
. Imofundos, SGFII, S.A 3.154 3.166
3.154 3.166
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3.20.ENCARGOS COM SERVICOS E COMISSOES

Nos exercicios de 2014 e 2013, o saldo desta rubrica diz respeito a comissdes
associadas aos financiamentos contraidos junto das respetivas institui¢des
financeiras.

3.21.RESULTADOS DE REAVALIACAO CAMBIAL

Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

2014 2013
Perdas em diferengas cambiais (2.461) (1.150)
Ganhos em diferengas cambiais 105 1.940

(2.356) 790

3.22.RESULTADOS DE ALIENACAO EM INVESTIMENTOS E FILIAIS

Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

2014 2013
Ganhos em investimentos e filiais 17 12.303
Perdas em investimentos e filiais (21.959) (1.485)

(21.942) 10.818

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, a rubrica “Perdas em investimentos e filiais”
inclui o montante de 21.701 m.euros e 1.485 m.euros, respetivamente, resultante da
menos valia obtida com a alienag@o da participagdo na BPN Crédito — IFIC, S.A. e
no BPN - Banco Portugués de Negdcios (IFI), S.A, respetivamente (Nota 6).

Em 31 de dezembro de 2013, a rubrica “Ganhos de investimentos e filiais” incluia o
montante de 12.303 m.euros resultante da mais valia obtida com a alienagdo da
participac@o na Real Vida Seguros, S.A. (Nota 6).

3.23.0UTROS RESULTADOS DE EXPLORACAQ

Nos exercicios de 2014 e 2013, esta rubrica diz respeito ao imposto de selo pago,
referente aos juros do empréstimo obtido junto da CGD (Nota 9).
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3.24.GASTOS COM PESSOAL

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2014 2013
Remuneracdes dos 6rgéaos sociais 94 99
Encargos sobre remuneragdes 22 21
Outros 7 3
123 123

A Sociedade ndo tem quadro de pessoal, excetuando 6rgéos sociais, sendo 0s servigos
administrativos assegurados, na sua maioria, por diversas dreas funcionais da
Parvalorem, S.A..

3.25.GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2014 2013
Com senvigos especializados
Consultores e auditores externos 66 972
Senigos de adwcacia 206 567
Outros senigos 185 640
457 2.179

Nos exercicios de 2014 e 2013, a rubrica “Consultores e auditores externos” inclui
gastos relativos aos honordrios totais faturados pelo Revisor Oficial de Contas
durante o exercicio de 2014, nos montantes de 66 m.euros € 68 m.euros,
respetivamente. Adicionalmente, no exercicio de 2013, esta rubrica incluia ainda
gastos associados aos servigos de assessoria financeira prestados a Sociedade pelo
Caixa - Banco de Investimento, S.A. no montante de 861 m.euros.

No exercicio de 2013, a rubrica “Outros servigos™ incluia custos no montante de 256
m.euros associados aos servigos prestados pelo Banco Efisa no processo de alienagéo
da entidade Real Vida Seguros, S.A..

3.26.RELATO POR SEGMENTOS

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, os principais ativos, passivos e rubricas de
resultados encontram-se totalmente alocados ao segmento operacional de
“Negociagdo e vendas”. A Sociedade enquadra nesta linha de negécio toda a sua
actividade, relacionada nomeadamente com gestdo de participagdes sociais e
operagdes de mercado monetario e cambial.
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De seguida € apresentada a informagio por mercado geografico do ativo liquido, do
passivo e das rubricas da demonstrago dos resultados:

2014
América
Portugal Latina Total
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 8.691 - 8.691
AplicagGes em instituigdes de crédito 8.282 - 8.282
Ativos ndo correntes detidos para venda - 11.488 11.488
Investimentos em filiais e associadas 4.440 - 4.440
Ativos por impostos correntes 1.915 - 1.915
Outros 116 - 116
Total do Ativo liquido 23.444 11.488 34.932
Recursos de instituigdes de crédito e bancos centrais 38.075 - 38.075
Recursos de clientes e outros empréstimos 41.608 - 41.608
Responsabilidades representadas por titulos 47.380 - 47.380
Provisdes 1.447 40.265 41.712
Outros 10.219 - 10.219
Total do Passivo 138.729 40.265 178.994
Margem financeira (5.150) - (5.150)
Rendimentos de instrumentos de capital 3.154 - 3.154
Encargos com seni¢os e comissdes (143) - (143)
Resultados de reavaliagdo cambial (2.356) - (2.356)
Resultados de alienagdo em investimentos em filiais (21.942) - (21.942)
Outros resultados de exploragao (245) - (245)
Produto bancario (26.682) - (26.682)
QOutros custos e proweitos 21.277 - 21.277
Resultado liquido do exercicio (5.405) - (5.405)
2013
Ameérica
Portugal Latina Total
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 9.537 - 9.537
Aplicagdes em instituigdes de crédito 4.000 - 4.000
Investimentos em filiais e associadas 27.132 11.359 38.491
Ativos por impostos correntes 5.321 - 5.321
Outros 334 - 334
Total do Ativo liquido 46.324 11.359 57.683
Recursos de instituigdes de crédito e bancos centrais 57.747 - 57.747
Recursos de clientes e outros empréstimos 39.126 - 39.126
Responsabilidades representadas por titulos 51.453 - 51.453
Provisdes 36.329 37.721 74.050
Outros 11.464 - 11.464
Total do Passivo 196.119 37.721 233.840
Margem financeira (6.975) - (6.975)
Rendimentos de instrumentos de capital 3.166 - 3.166
Encargos com senigos e comissoes (149) - (149)
Resultados de reavaliagdo cambial 790 - 790
Resultados de alienagdo em investimentos em filiais 10.818 - 10.818
Outros resultados de exploragao (168) - (168)
Produto bancario 7.482 - 7.482
Outros custos e proveitos 19.925 - 19.925
Resultado liquido do exercicio 27.407 - 27.407
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3.27.ENTIDADES RELACIONADAS

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, sdo consideradas entidades relacionadas da

Sociedade, a Direc¢do Geral do Tesouro e Finangas (DGTF) e as outras entidades

pertencentes ao Estado Portugués.

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, as demonstra¢des financeiras individuais da
Sociedade incluem os seguintes saldos e transacdes com entidades relacionadas,

excluindo participagdes financeiras:

Ativos:
Disponibilidades em outras institui¢des de crédito (Nota 3)

Aplicagdes em instituigoes de crédito (Nota 4)
Ativos por impostos correntes (Nota 7)

Passivos:

Recursos de instituigdes de crédito (Nota 9)

Recursos de clientes e outros empréstimos (Nota 10)
Responsabilidades representadas por titulos (Nota 11)
Outros passivos (Nota 14)

Proveitos:

Juros e rendimentos similares (Nota 17)
Rendimentos de instrumentos de capital (Nota 19)
Resultados de investimentos em filiais (Nota 22)

Custos:

Juros e encargos similares (Nota 18)
Encargos com senvigos e comissdes (Nota 20)
Gastos gerais administrativos (Nota 25)

Ativos:

Disponibilidades em outras instituigdes de crédito (Nota 3)
Aplicagdes em instituigdes de crédito (Nota 4)
Alivos porimpostos correntes (Nota 7)

Passivos:

Recursos de instituigdes de crédito (Nota 9)

Recursos de clientes e outros empréstimos (Nota 10)
Responsabilidades representadas por titulos (Nota 11)
Outros passivos (Nota 14)

Proveitos:

Juros e rendimentos similares (Nota 17)
Rendimentos de instrumentos de capital (Nota 19)

Custos:

Juros e encargos similares (Nota 18)
Encargos com senigos e comissdes (Nota 20)
Gastos gerais administrativos (Nota 25)

2014
Outras entidades Filiais e
DGTF pertencentes ao CGD Parvalorem associadas da
Estado Sociedade
8.058
- - 3.204 -
- 1915 - -
] 1915 11.262
- 38.075 -
- - 41.608 -
- 47.380 -
o 4 3 o
4 85.455 41.608
59 - -
& - 3.154
- - - 23
- - 59 3.177
- - 5.110 129
105 38 - -
- - 5 - 359
105 = 5.153 129 359
2013
Outras entidades Filiais e
DGTF pertencentes ao CGD Parvalorem associadas da
Estado Sociedade
8.418
- - 4.000
- 5.321 g - -
= 5.321 12.418
56.743 - 1.004
- 39.126 -
- 51.453 =
5 - - -
5 108.196 39.126 1.004
58 - -
- 3.166
- 58 3.166
- 6.703 595 13
110 5 - -
S 861 4 490
110 7.569 599 503

com o nimero tnico de matricula e pessoa colectiva 509 526 250
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3.28.GESTAO DE CAPITAL

As demonstragdes financeiras individuais da Sociedade em 31 de dezembro de 2014,
apresentam capitais proprios negativos no montante de 144.062 m.euros, o que pde
em causa a continuidade das operacOes e obriga a aplicagdo das normas constantes
do Artigo 35° do Cédigo das Sociedades Comerciais. No exercicio de 2011, no
ambito do processo de reprivatizagdo do Banco Portugués de Negdcios, S.A. (BPN),
accionista da Sociedade, foi aprovada pelo Despacho n.° 825/11 — SETF de 3 de
junho de 2011, a aquisi¢do pelo Estado Portugués, através da Direccdo Geral do
Tesouro e Finangas, da totalidade das agdes representativas do capital social da
Parparticipadas, SGPS, S.A., operagdo que se concretizou em fevereiro de 2012.
Com a concretizacdo desta venda, o Estado Portugués assumiu diretamente todos os
direitos e obrigacdes relacionados com a Sociedade.

3.29.DIVULGACOES RELATIVAS A INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Politicas de gestao do risco

Risco de Taxa de Juro

O risco de taxa de juro pode ser definido como o impacto nos resultados e nos capitais
proprios de uma variacdo adversa das taxas de juro de mercado. Incorre-se na
assungdo de risco de taxa de juro sempre que, no desenvolvimento da atividade, se
contratam operagdes com fluxos financeiros futuros sensiveis a eventuais variagdes
da taxa de juro.

Risco de Liquidez

O risco de liquidez € o risco de uma institui¢do ndo possuir recursos suficientes para
financiar os seus ativos ou para honrar os seus compromissos sem incorrer em perdas
inaceitdveis.

Risco de Mercado

O risco de mercado € o risco da existéncia de perdas decorrentes da variagdo adversa
de valor de um instrumento financeiro como consequéncia da variacao de factores de
risco, nomeadamente taxa de juro, taxa de cimbio, spreads de crédito, pregos de
acOes e precos de mercadorias.

O risco de mercado € medido diariamente em termos de sensibilidade a varia¢Ges nos
factores de risco, como sejam a taxa de juro (basis point value) e as taxas de cdmbio.

Risco Cambial

O risco cambial representa o risco de perdas devido a variagOes adversas nas taxas
de cdmbio.
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Natureza e extensdo dos riscos resultantes de instrumentos financeiros

Risco de liquidez

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, os cash-flows previsionais (ndo descontados),
dos instrumentos financeiros, de acordo com a respetiva maturidade contratual,
apresentam o seguinte detalhe:

2014

Prazos Residuais Contratuais
Até 1 Més De 1 Més De3Meses De6Meses De1Anoa De3Anosa Deb5Anosa

Indeterminado Total

a3 Meses a6 Meses a1ano 3 Anos 5 Anos 10 Anos
Ativo
Disponibilidades em Outras Instituigdes de Crédito 8.691 - - - - - - - 8.691
Aplicagoes em Instituigdes de Crédito 5.078 - ~ 3.204 - - - o 8.282
Ativos ndo correntes detidos para venda = = 2 11.488 = z = o 11.488
Ir imentos em filiais e - - - - 4.440 4.440
Qutros ativos = - = - = - = 2.031 2.031
13.769 - - 14.692 - - - 6.471  34.932
Passivo
Recursos de Instituigoes de Crédito & 4 - 4.378 11.491 13.503 8.703 38.075
Recursos de Clientes e Outros Empréstimos - - = - 28.761 6.046 6.801 - 41.608
Responsabilidades Representadas por Titulos - - - 5.414 14.214 16.922 10.830 - 47.380
Outros passivos - - - - 10.219 10.219
= D 9.792 54.466 36.471 26.334 10.219  137.282
Diferencial 13.769 = 2 4.900 (54.466) (36.471) (26.334) (3.748) (102.350)
2013

Prazos Residuais Contratuais
De 1Més De3Meses DebMeses De1Anoa De3Anosa De5Anosa

s a3 Meses a6 Meses a 1 ano 3 Anos 5 Anos 10 Anos IEEETIGETD - Wl

Ativo
Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais
Disponibilidades em Outras Instituiges de Crédito 9.537 - - - - - - - 9.537
Aplicagdes em Instituigdes de Crédito 4.000 - - - - - = - 4.000
Investimentos em filiais e associadas = & = = - - = 38.491 38.491
Qutros Ativos - - - - - - = 5.655 5.656

13.537 = - - - - - 44.146 57.683
Passivo
Recursos de Instituigdes de Crédito 500 500 - 4.184 13.516 17.271 21.776 - 57.747
Recursos de Clientes e Outros Empréstimos - - 531 2.104 25.335 4.250 6.906 ~ 39.126
Responsabilidades Representadas por Titulos - - - 4.072 12.184 15.568 19.629 - 51.453
Qutros Passivos - - - - 11.464 11.464

500 500 531 10.360 51.035 37.089 48.311 85.514  233.840

Diferencial 13.037 (500) (531) (10.360) (51.035) (37.089) (48.311) (41.368) (176.157)
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Risco de taxa de juro

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, o desenvolvimento do valor nominal dos
instrumentos financeiros com exposi¢do a risco de taxa de juro, em func¢io da sua

maturidade ou data de refixagdo, € apresentado no quadro seguinte:

2014
Datas de Refixagdo / Datas de Maturidade
. <=7 Dias >1Més > 6 Meses .
<=7 Dias <=1M8s <=3Meses <= 12Meses Indeterminado Total
Ativo
Disponibilidades em Outras Instituigdes de Crédito > 3 - 2 8.691 8.691
Aplicagdes em Instituigbes de Crédito - 5.078 - 3.204 B 8.282
Ativos nao correntes detidos para venda 2 o D - 11.488 11.488
Investimentos em filiais e associadas s - = - 4.440 4440
5.078 - 3.204 24.619 32.901
Passivo
Recursos de instituigdes de crédito = “ < 38.075 38.075
Recursos de Clientes e Outros Empréstimos = = - - 41.608 41.608
Responsabilidades Representadas por Titulos = » = 47.380 S 47.380
S 2 - 85.455 41.608 127.063
Exposigdo Liquida - 5.078 - (82.251) (16.989) (94.162)
2013
Datas de Refixagéo / Datas de Maturidade
. <=7 Dias >1Més > 6 Meses o
<=7 Dias <=1MBs <=3Meses <=12Meses Indeterminado Total
Ativo
Disponibilidades em Outras Instituigdes de Crédito 5 = = = 9.537 9.537
Aplicagdes em Instituigdes de Crédito 4.000 * = - S 4.000
Investimentos em filiais e associadas 0 = - - 38.491 38.491
4.000 - - - 48.028 52.028
Passivo
Recursos de instituigdes de crédito 500 - 500 56.747 . 57.747
Recursos de Clientes e Outros Empréstimos o & - 39.126 o 39.126
Responsabilidades Representadas por Titulos o 2 - 51.453 o 51.453
500 - 500 147.326 - 148.326
Exposigao Liquida 3.500 - (500) (147.326) 48.028 (96.298)
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Risco de mercado

O risco de mercado corresponde ao risco de variagdo do justo valor ou dos “cash-
flows” dos instrumentos financeiros em fungio de altera¢des nos precos de mercado,
incluindo o risco de taxa de juro:

Risco de taxa de juro

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, o impacto no justo valor dos instrumentos
financeiros sensiveis a risco de taxa de juro de deslocagdes paralelas na curva das
taxas de juro de referéncia de 50, 100 e 200 basis points (bp), respetivamente, pode
ser demonstrado pelo seguinte quadro:

2014

-200bp  -100 bp -50 bp +50bp  +100bp  +200 bp

Ativo
Aplicagdes em InstituicGes de Crédito 56 28 14 (14) (28) (56)
Total ativo sensivel 56 28 14 (14) (28) ( 56)
Passivo
Recursos de outras instituigdes de crédito (552) (276) (138) 138 276 552
Responsabilidades representadas por titulos (682) (341) (171) 171 341 682
Total passivo sensivel (1.234) (617) (309) 309 617 1.234
Total Ganho / Perda (1.178) (589) (295) 295 589 1.178
2013

-200 bp -100 bp -50 bp +50 bp +100 bp +200 bp
Ativo
Aplicagdes em Instituigces de Crédito 2 1 - - (1) )]
Total ativo sensivel 2 1 - - (1) (2
Passivo
Recursos de outras instituigdes de crédito (819) (409) (205) 205 409 819
Recursos de Clientes e Outros Empréstimos (575) (288) (144) 144 288 575
Responsabilidades representadas por titulos (741) (370) (185) 185 370 741
Total passivo sensivel (2.135) (1.067) (534) 534 1.067 2.135
Total Ganho / Perda (2.133) (1.066) (534) 534 1.066 2.133

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, as restantes rubricas de ativo ndo se encontram
sujeitas a risco de taxa de juro.

No quadro seguinte € apresentado o efeito na margem financeira projectada para o
exercicio de 2014 e 2013, de uma deslocagdo paralela das curvas de taxas de juro de
50, 100 e 200 bp que indexam os instrumentos financeiros sensiveis a variagdes na
taxa de juro:

Projegao Margem Financeira - Exercicio de 2014

-200 bp -100 bp -50 bp +50 bp +100 bp +200 bp
Proveitos com Juros (112) (56) (28) 28 56 112
Custos com Juros 428 214 107 (107) (214) (428)
Margem Financeira 316 158 79 (79) (158) (316)
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Projegdo Margem Financeira - Exercicio de 2013

-200 bp -100 bp -50 bp +50 bp +100 bp +200 bp
Proveitos com Juros (79) (40) (20) 20 40 79
Custos com Juros 759 380 190 (190) (380) (759)
Margem Financeira 680 340 170 (170) (340) (680)

Risco Cambial

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013 os instrumentos financeiros apresentam o
seguinte detalhe por moeda:

2014
Moeda
Ddlares- Outras
Total
S Norte Moedas 2
Ativo
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 8.685 6 - 8.691
Aplicagdes em instituicdes de crédito 8.282 - S 8.282
Ativos nao correntes detidos para venda - - 11.488 11.488
Investimentos em filiais e associadas 4.440 - - 4.440
21.407 6 11.488 32.901
Passivo
Recursos de instituigdes de crédito e bancos centrais 38.075 - - 38.075
Recursos de clientes e outros empréstimos 19.946 21.662 - 41.608
Responsabilidades representadas por titulos 47.380 - - 47.380
105.401 21.662 - 127.063
Exposicao liquida (83.994) (21.656) 11.488 (94.162)
2013
Moeda
Délares- Outras
Euros Total
Norte Moedas a
Ativo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais - = = S
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 9.5632 5 - 9.537
Aplicagbes em instituicdes de crédito (saldos brutos) 4.000 - - 4.000
Investimentos em filiais e associadas 27.134 - 11.357 38.491
46.321 5 11.357 57.683
Passivo
Recursos de instituigdes de crédito e bancos centrais 57.747 - - 57.747
Recursos de clientes e outros empréstimos 20.835 18.291 - 39.126
Responsabilidades representadas por titulos 51.453 - - 51.453

130.035 (18.291) = -

Exposicao liquida (83.714) 18.296 11.357 57.683
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Justo valor

A comparagio entre o justo valor e o valor de balango dos principais ativos e passivos
registados pelo custo amortizado, em 31 de dezembro de 2014 e 2013, é apresentado

€Oomo S€ segue:

2014
Saldos Saldos
Analisados Né&o Analisados
Valor de Justo D . Valor de Valor Total
Balango Valor ¢ Balango de Balango
Ativo
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 8.691 8.691 - 8.691
Aplicagoes em instituigdes de crédito 8.282 8.282 - 8.282
16.973 16.973 - - 16.973
Passivo
Recursos de instituigdes de crédito e outros empréstimos 79.335 81.062 (1.727) 79.335
Responsabilidades representadas por titulos 47.380 47.855 (475) - 47.380
126.715 128.917 (2.202) - 126.715
2013
Saldos Saldos
Analisados N&o Analisados
Valor de Justo Diferenca Valor de Valor Total
Balango Valor ¢ Balango de Balango
Ativo
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 9.537 9.537 - - 9.537
Aplicagbes em instituigdes de crédito 4.000 4.000 - - 4.000
13.537 13.537 - - 13.537
Passivo
Recursos de instituigées de crédito e outros empréstimos 96.873 93.656 3.217 - 96.873
Responsabilidades representadas por titulos 51.453 49.545 1.908 51.453
148.326 143.201 5.125 - 148.326

A Sociedade considera que o valor contabilistico dos principais ativos e passivos
registados ao custo amortizado € uma aproximagdo razodvel do seu justo valor,

nomeadamente:

e Disponibilidades em outras instituicdes de crédito e aplicacdes em instituicoes de

crédito: a Sociedade considera que o valor contabilistico é uma aproximagao
razodvel do seu justo valor;

Recursos de instituigdes de crédito e outros empréstimos: considerando as
condigdes que se aplicam presentemente as operagdes de financiamento
concedidas pelo IGCP, o célculo do justo valor destes empréstimos foi efetuado
aplicando os spreads implicitos nos precos das Obrigag¢oes do Tesouro para prazos
idénticos, em vigor no final de 2014; ¢

Responsabilidades representadas por titulos: Esta rubrica inclui uma emissdo de
obrigagOes pela Sociedade efectuada em 30 de dezembro de 2010, com garantia
do Estado Portugués e totalmente subscrita pela Caixa Geral de Depdsitos, SA..
Considerando as condigdes que se aplicam presentemente as operagOes de
financiamento concedidas pelo IGCP o cdlculo do justo valor destes empréstimos
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foi efetuado aplicando o spread de 1,41% implicito no preco das Obrigagdes do
Tesouro para prazo idéntico, em vigor no final de 2014.

Em 31 de dezembro de 2014, a forma de apuramento do justo valor dos instrumentos
financeiros, valorizados ao justo valor, pode ser resumida como se segue:

2014
Instrumentos financeiros valorizados ao justo valor

Tipo de Cotagoes em Técnicas de valorizagao baseados em:
intrumentos mercado ativos  Dados de mercado Qutros Total
financeiros (Nivel 1) (Nivel 2) (Nivel 3) justo valor Total
Ativo:
Ativos ndo correntes detidos para venda - - 11.488 11.488 11.488
11.488 11.488 11.488

3.30.EVENTOS SUBSEQUENTES

No ambito da ratificagdo do Decreto-Lei n.° 36/2015, de 9 de margo, que aprova o
Orcamento de Estado para o ano de 2015, a Sociedade passou a integrar o Setor
Institucional das Administragdes Piblicas, nos termos do cédigo do Sistema Europeu
de Contas Nacionais e Regionais.

Adicionalmente, o Estado Portugués através da Dire¢io Geral do Tesouro e Finangas,
autorizou, mediante Despacho n.° 372/15 — SET, de 17 de margo, a subscri¢do de um
aumento de capital na Parparticipadas no montante de 52.500 m.euros e o
subsequente aumento de capital na sua subsididria, Banco Efisa, para financiar o
cumprimento do plano de amortizagio das duas linhas de crédito concedidas pelo
Banco BIC Portugués, S.A..
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4. CERTIFICACOES
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Deloitte.

CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS E RELATORIO DE AUDITORIA

CONTAS INDIVIDUAIS

(Montantes expressos em milhares de Euros - m.euros)

Introdugdo

1.

Nos termos da legislagao aplicavel, apresentamos a Certificag3o Legal das Contas e Relatério de
Auditoria sobre a informag&o financeira individual do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 da
Parparticipadas. SGPS, S.A. ("Sociedade”), incluida no Relatorio de Gestao, no Balango individual, que
evidencia um total de 34.932 m.euros e capital préprio negativo de 144.062 m.euros, incluindo um
resultado liquido negativo de 5.405 m.euros, nas Demonstragdes individuais dos resultados, dos
resultados e do outro rendimento integral, das alteragdes no capital proprio e dos fluxos de caixa no
exercicio findo naquela data e no correspondente Anexo.

Responsabllidades

2.

E da responsabilidade do Conselho de Administragdo da Sociedade: (i) a preparagéo de
demonstragdes financeiras individuais que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢o
financeira individual da Sociedade, o resultado e o outro rendimento integral individuais das suas
operagdes, as alteragdes no seu capital proprio individual e os seus fluxos de caixa individuais; (i) que
a informacao financeira histérica seja preparada de acordo com os principios contabilisticos geraimente
aceites e que seja completa, verdadeira, atual, clara, objetiva e licita, conforme exigido pelo Cédigo dos
Valores Mobiliarios; (iii) a adog2o de politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutengio de
um sistema de controlo intemo apropriado; e (iv) a informagao de qualquer facto relevante que tenha
influenciado a sua atividade, posigao financeira ou resultados.

A nossa responsabilidade consiste em examinar a informag#o financeira contida nos documentos de
prestacdo de contas acima referidos, incluindo a verificag8o se, para os aspetos materialmente
relevantes, & completa, verdadeira, atual, clara, objetiva e licita, conforme exigido pelo Cédigo dos
Valores Mobiliarios, competindo-nos emitir um relatério profissional e independente baseado no nosso
exame.

Ambito

4.

Exceto quanto & limitagao descrita no paragrafo 5 abaixo, 0 exame a que procedemos foi efetuado de
acordo com as Normas Técnicas e as Diretrizes de Revis3o / Auditoria da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas, as quais exigem que este seja planeado e executado com o objetivo de obter um
grau de seguranga aceitavel sobre se as demonstragBes financeiras individuais estao isentas de
distorgdes materialmente relevantes. Este exame incluiu a verificag8o, numa base de amostragem, do
suporte das quantias e informagdes divulgadas nas demonstra¢Bes financeiras individuais e a
avaliag&o das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administrago,
utilizadas na sua preparag@o. Este exame incluiu, igualmente, a apreciag3o sobre se sao0 adequadas
as politicas contabilisticas adotadas e a sua divuigagao, tendo em conta as circunstancias, a
verificagio da aplicabilidade do principio da continuidade das operagbes, a apreciag3o sobre se &
adequada, em termos globais, a apresentag2o das demonstragdes financeiras individuais, e a
apreciagdo, para os aspetos materialmente relevantes, se a informag2o financeira & completa,
verdadeira, atual, clara, objetiva e licita. O nosso exame abrangeu também a verificagao da
concordancia da informag3o financeira constante do Relatério de Gestao com os restantes documentos
de prestagio de contas individuais, bem como as verificagdes previstas nos numeros 4 e 5 do artigo
451° do Cédigo das Sociedades Comerciais. Entendemos que o exame efetuado proporciona uma
base aceitavel para a expressio da nossa opini&o.
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Reservas

5.

Em 31 de dezembro de 2014, a Sociedade detém uma participagao financeira no Banco Efisa, S.A.
(*Banco Efisa”) registada na rubrica “Investimentos em filiais e associadas”, cujo valor liquido
contabilistico ascende a 854 m.euros (Nota 6 do Anexo). A este respeito importa salientar que durante
o exercicio de 2013 o Banco Efisa foi notificado da instauragéo de um processo judicial contra si, no
qual e reclamado um montante de, aproximadamente, 6.840 mEuros. Contudo, até a data deste
relatorio, ndo foram obtidas informagdes objetivas dos seus advogados que permitam avaliar o
desfecho do processo judicial acima referido. Consequentemente, na auséncia daquela informagao,
ndo nos & possivel concluir quanto aos impactos, se alguns, nas demonstragbes financeiras da
Sociedade, em 31 de dezembro de 2014.

Conforme descrito na Nota Introdutéria do Anexo, no exercicio de 2013, em resultado da dissolugdo e
subsequente liquidagao das entidades BPN - Participagdes Financeiras, SGPS, Lda.

(BPN - Participacbes Financeiras ) (filial integralmente detida pela Sociedade), BPN - Madeira, SGPS,
S.A. e BPN - Intemacional, SGPS, S.A. (BPN - Internacional), estas duas ultimas integralmente
detidas pela BPN - Participagdes Financeiras, o patriménio ativo e passivo e, consequentemente, os
direitos e obrigacbes daquelas trés entidades foram transferidos para a Sociedade. A este respelito, tal
como referido nas nossas Certificagdes Legais das Contas e Relatérios de Auditoria sobre as
demonstragdes financeiras da Sociedade nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012, no
exercicio de 2011 a BPN - Participagdes Financeiras e a BPN - Internacional desreconheceram do seu
passivo, por contrapartida de proveitos daquele exercicio, contas a pagar a duas entidades do

Grupo Galilei, no montante de 8.270 mEuros e 9.256 mEuros, respetivamente. Contudo, uma vez que
n&o se encontravam e ainda ndo se encontram reunidas todas as condigdes para o desreconhecimento
daqueles passivos, os mesmos deveriam ter sido mantidos nas demonstragbes financeiras daquelas
entidades. Desta forma, e tendo em consideracaio a referida dissolugio com transmiss3o global de
patriménio daquelas entidades para a Sociedade, em 31 de dezembro de 2014 e 2013 0 passivoe o
capital préprio negativo da Sociedade encontram-se subavaliados no montante de 17.526 mEuros.

Opinido

7.

Em nossa opinido, exceto quanto aos efeitos dos ajustamentos que poderiam revelar-se necessarios,
caso ndo existisse a limitagdo descrita no paragrafo 5 acima, e exceto quanto aos efeitos do assunto
descrito no paragrafo 6 acima, as demonstracdes financeiras individuais referidas no paragrafo 1 acima
apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os aspetos materialmente relevantes, para os
fins descritos no paragrafo 9 abaixo, a posigao financeira individual da Parparticipadas, SGPS, SA. em
31 de dezembro de 2014, o resuitado e o outro rendimento integral individuais das suas operagdes, as
alteragdes no seu capital proprio individual e os seus fluxos de caixa individuais, em conformidade com
as Normas de Contabilidade Ajustadas emitidas pelo Banco de Portugal (Nota 2 do Anexo) e a
informacé&o financeira nelas constante é, nos termos das defini¢des incluidas nas diretrizes
mencionadas no paragrafo 4 acima, completa, verdadeira, atual, clara, objetiva e licita.
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Enfasos

8.

10.

Conforme descrito na Nota 28, as demonstragdes financeiras individuais da Sociedade em

31 de dezembro de 2014 apresentam capital préprio negativo no montante de 144.062 m.euros, o que
pde em causa a continuidade das operagdes e obriga & aplicag8o das normas constantes do Artigo 35°
do Cédigo das Sociedades Comerciais. No exercicio de 2011, no 4mbito do processo de reprivatizagao
do Banco Portugués de Neyluius, S.A., anterior acionista da Socledade, fol aprovada pelo Despacho
n.° 825/11 — SETF de 3 de junho de 2011, a aquisigo pelo Estado Portugués, através da Diregao
Geral do Tesouro e Finangas, da totalidade das agbes representativas do capital social da
Parparticipadas, SGPS, S.A., operagao que se concretizou em fevereiro de 2012. Com a concretizagao
desta operagao, o Estado Portugués assumiu diretamente todos os direitos e obrigagées relacionados
com a Socledade.

As demonstragdes financeiras mencionadas no paragrafo 1 acima referem-se a atividade individual da
Sociedade, tendo sido elaboradas para aprovag&o e publicagso nos termos da legislagéo em vigor e
para dar cumprimento aos requisitos de apresentagdo de contas. De acordo com as politicas
contabilisticas aplicaveis a atividade individual da Sociedade, os investimentos em empresas do grupo
e associadas encontram-se registados ao custo de aquisi¢o, deduzidos de perdas por imparidade e
provisbes. A Sociedade ira preparar, nos termos da legislagao em vigor, demonstragdes financeiras
consolidadas de acordo com as Normas Intemacionais de Relato Financeiro tal como adotadas pela
Uni&o Europeia, para publicagio em separado.

As demonstragdes financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 s30
apresentadas pela Sociedade de forma a dar cumprimento aos requisitos de publicagso de contas
Estas demonstragdes financeiras foram por nés examinadas e a respetiva Certificagso Legal das
Contas e Relatério de Auditoria, datada de 29 de maio de 2014, incluia uma reserva por desacordo ndo
quantificada relativa a um erro de corte de operagdes, nio aplicavel ao exercicio de 2014 e uma
reserva por desacordo relacionada com o assunto descrito no paragrafo 6 acima.

Relato sobre outros requisitos legais

1

E também nossa opinido que a informag3ao financeira constante do Relatdrio de Gestao é concordante
com as demonstragdes financeiras individuais do exercicio de 2014 e o relato sobre as praticas de
governo societario inclui os elementos exigiveis a Sociedade nos termos do artigo 245°-A do

Cadigo dos Valores Mobiliarios.

Lisboa, 31 de margo de 2015

]x g A

Deloitte & Associados, SROC SA.
Representada por José Antonio Mendes Garcla Barata
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PARPARTICIPADAS

Conselho Fiseal

e

Exercicio de 2014
Relatdiio e Parecer do Conselho Fiscal

{CONTAS INDIVIDUAIS)

1. De acordo com o disposio no artigo 420° do Cddigo das Sociedades Comerciais, cumpre ao Consetho
Fiscal emilir relatorio sobre a sua agéo fiscalizadora e dar parecer sobre o relatério de gestio, as contas e
a proposta de aplicagéo de resultados apresentados pelo Conselho de Administragdo da Parpariicipadas,

SGPS, S.A. (adiante designada por Sociedade ou PARPARTICIPADAS), relativo ao exercicio findo em 31
de Dezembro de 2014.

2. Os atuais membros do Conselfio Fiscal da PARPARTICIPADAS foram eleitos por Deliberagdo Unénime
do Acionista Unico datada de 24 de Setembro de 2013.

3. O Conselho Fiscal, no mbito das competéncias que Ihe estdo comelidas, procurou conhecer e
fiscalizar os afos de gestdo do Conselho de Administragdo da Sociedade, tendo, entre outras medidas,
reunido regularments com os membros do Conselho de Administragdo e com os representantes da
Sociedade de Revisores Oficiais de Conlas, para além de fer efectuado as reunides que entendeu
necessdrias com dirigentes intermédios, designadamente, os mais direlamente relacionados com o
ambiente de controlo intemo (Fungdes Compliance, Auditoria Intema, Risco). O Conselho Fiscal teve
ainda acesso a documentagdo e aos esclarecimentos que entendeu solicitar para compreender o suporie
das decisoes tomadas.

O Conselho Fiscal realizou, durante 2014, 8 reunides formais.

O Conselho Fiscal continua a aprofundar ¢ conhecimento sobre a Sociedade e a respetiva atividade,
acompanhando, com a periodicidade e extensao consideradas adequadas, tendo em atengdo a natureza e
amplitude da atividade, o respectivo desenvolvimento.

4. O Conselho Fiscal analisou o Relatdrio sobre 0 Bom Govermo da Sociedade elaborado pelo Conselho
de Administragdo da PARPARTICIPADAS.

Por forga da aquisigéo pelo Estado Foriugués, através da Direcgdo-Geral do Tesouro e Finangas, de
100% das agbes representativas do capital social da PARPARTICIPADAS, a Sociedade encontra-se
sujeita ndo so aos respectivos Eslatulos e &s nomas legais relativas as sociedades andnimas —
designadamente ao Codigo das Sociedades Comerciais — mas também, enire oulras, ao Regime Juridico
do Sector Empresarial do Estado e das Empresas Piblicas, s normas legais aplicdveis as sociedades
gesitoras de participagdes sociais, ao Cédigo dos Valores Mobilidrios e regulamentos da CMVM, &
legislagdo referente ao controlo financeiro do Estado exercido pelo Tribunal de Contas e & supervisdo do
Banco de Poriugal.

No &mbito intemo, o drgéo de gestdo continuou a adoptar regulamentos demonsirando preocupagdo com
0s principios da segregagdo de fungdes. Note-se que, pela sua nalureza, a Sociedade elaborou também o
Plano de Prevengdo de Riscos de Comupgéo e Infragdes Conexas constando no mesmo a estrutura
organizativa da Parvalorem, S.A. {suporte operacional da Parparticipadas) e respetivo organograma, 0s
principios de atuagdo da atividade da mesma, das suas dreas, bem como dos seus Colaboradores.

De acordo com a Resolugdo do Consetho de Ministros n® 49/2007, de 28 de margo, que definiu os
Principios do Bom Governo, a empresa obriga-se ainda ao cumprimento das orientagdes estratégicas
dafinidas pelo acionista para a empresa e para o Secior Empresarial do Estado.

0 — ,/%
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O Conselho Fiscal avaliou ainda o Modelo de Govemo em vigor na PARPARTICIPADAS, sendo ¢z
parecer que 0 mesmo assegura uma segregacio das fungdes de administragdo e fiscalizago adequada
as a!ividade)s exercidas pela Sociedade.

O Conselho Fiscal regisiou o imporiznte grau de cumprimenio dos Objectivos assurmidos pela equipa de
gestao.

O Conselho Fiscal tormou conhecimento do nivel de cumprimento das orientagdes legais por parte da
PARPARTICIPADAS, bem como das Notas e detalhes apresentados, a este propdsito, pelo Consslho de
Adpministraggo, no seu Relatdrio sobre o Govemo da Sociedade, designadamente, no que se refere aos
objetivos e respectivo grau de cumprimento das recomendagdes do Acionista, estrutura de capital,
pariicipagGes sociais e cbrigagdes detidas, 6rgaos sociais, organizagdo intema, (em particular, sistema de
gestao e conirolo intemo, medidas adoptadas na gestdo do risco, regulamentos intemos & extemos,
codigo de conduta), deveres de informagéo, aplicagéo de redugBes remuneratdrias, contratagao puiblica e
plano de redugéo de custos e pacote remunerativo do Conselho de Administragao.

5. No &mbito das funges previstas no Cddigo das Sociedades Comerciais, o Conselho Fiscal analisou,
em arliculagdo técnica com a Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, o Relatdrio de Gestdo e as
Conias referenies ao exercicio de 2014, apresentados pelo Consetho de Administracdo da
FARPARTICIPADAS, e que foram aprovados em reunido realizada em 30 de Margo de 2015.

6. Com base nos procedimentos que puderam ser desenvolvidos, o Conselho Fiscal, ndo tendo
conhecimento de qualquer dado relevante que pudesse alterar, com materialidade, o seu parecer, conclui
que o Relatdrio de Gestdo e as Contas relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, e tendo
presente o mencionado no ponto 9 deste parecer, apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos
os aspectos materialmente relevantes, a posigao financeira da Sociedade naquela data.

7. O Conselho Fiscal destaca que:

A PARPARTICIPADAS € uma sociedade andnima constituida, em 16 de Setembro de 2010, no &mbito do
processo de reesiruturaggo financeira do BPN - Banco Poriugués de Negécios, S.A. ("BPN"), seu acionista
tnico, tendo em visla a reprivatizagdo daquele Banco e face & decisdo de segregar um conjunio de ativos
do balango individual e consolidado do Banco, transferindo-o para trés sociedades constituidas para esse
efeito, designadas “PAR's” (PARVALOREM, PARUPS e PARPARTICIPADAS).

Neste contexto, coube & PARPARTICIPADAS adquirir ao “Grupo BPN" um conjunto de participagdes
financeiras.

Em 2011, a Secrefaria de Estado do Tesouro e Finangas aprovou (Despacho 825/11, de 3 de Junho) a
aquisicdo pelo Eslado Poriugués da totalidade das agdes represeniativas do capital social da
PARPARTICIPADAS, operagdo que veio a concrefizar-se em 14 de Fevereiro de 2012. O Estado
Poriugués assumiu, assim, diretamente, todos os direitos e obrigagdes desta Sociedade.

O cbjeto social da empresa é o legalmente consentido &s sociedades gestoras de participagdes sociais,
nomeadamente a gesiao de participagbes noutras sociedades, como forma indireta de exercer a atividade
econdmica e a presiagdo de servigos lécnicos de administragéo e de gestdo. A missdo da Sociedade é
contribuir para a minimizagao do esforgo financeiro assumido pelo Estado no quadro da operagéo de
reprivatizagéo do BPN.

O mandato do atual Conselho de Administragdo da PARPARTICIPADAS iniciou-se em agosto 2012, Um
dos seus objectivos foi o de promover o downsizing da estrutura da sociedade assim minimizando o esforgo
financeiro do Eslado no quadro da operagdo de reprivatizagdo do BPN. Nesle mandalo, foi possivel
proceder & alienagdo de 7 sociedades e a liquidagéo de outras 3, faltando desta forma, dar destino a
apenas 3 das 13 sociedades delidas pela Parpariicipadas aquando o inicio do referido mandato - Banco
Efisa, BPN Creditus Brasil e Imofundos. E de relevar neste 4mbito que a PARPARTICIPADAS procurou,
nas varias alienagdes, minimizar o impacto nos respetivos quadros de pessoal, tendo, em alguns casos,
negociado patamares minimos de empregabilidade durante um determinado ntimero de anos.
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A PARPARTICIPADAS passou em 2014 a incluir o perimelio de consolidagio do Seclor Empresarial do
Estado, conseguindo, desla forma, fundos para cumprir com 0s seus compromissos operacionais e
financeiros — designadamente, com o seu principal credor, a Caixa Geral de Depésitos.

A PARPARTICIPADAS ndo dispde de quadro de pessoal & excegdo dos elementos que compder os
0rgaos sociais. Cabe & PARVALOREM assegurar a gestdo da PARPARTICIPADAS.

Com os objelivos para esta Sociedade praticamente cumpridos, a Tutela e o Conselho de Administragéio
podem permitir-se refletir sobre os cendrios fuiuios para esta entidade.

8. No que conceme as conias individuais da PARPARTICIPADAS relativas ao exercicio finco em 31 de
Dezembro de 2014, o Conselho Fiscal destaca os seguintes indicadores:

O Activo Liguido ascendeu a 34.932 mEuros, o que representa uma quebra de aproximadamente 40%
relativamente ao final do ano de 2013 (57.683 mEuros); o decréscimo observado no Afivo Liquido foi
consequéncia, sobretudo, de uma redugdo em 'Investimentos em filiais e associadas' no valor de 34.051
mEuros explicada, maioritariamante, pelo registc em 2014, de uma imparidade no valor de 36.965 mEuros
corresporidente a um ajuste decorrente do aumento de capital do Banco Efisa, 8.A., sua participada; no
entanto, e no sentido inverso, encontramos, com um impacto positivo no activo no valor de 11.488 mEures
face a 2013, a nibrica Ativos ndo cormentss detidos para venda, cuja oscilagio é explicada pela
reclassificagdo para esia nibrica das pasticipagdes detidas pela sociedade na BPN Participagdes Erasil e
no BPN Creditus Brasil, com valor de balango de 64.385 mEuros, deduzida das imparidades registadas
para eslas participacdes no valor de 52.897 mEuros;

Os Capitais Proprios, negativos, cifraram-se em 144.062 mEuros, tendo-se registado assim uma melhoria
de 18.2% relativamente aos valores apresentados em 2013 (176.157 mEuros, também negativos),
resultante principalmente do aumento do capital social do Banco Efisa, S.A., efetuado pelo Esiado
Portugués no valor de 37.500 mEuros, ao abrigo da autorizagéo concedida pelo Despacho n° 934/14-SET
de 26 de maio, destinado a financiar o cumprimento do planc de amortizagéo de duas linhas de crédito
concedidas pelo Banco Bic Portugués, S.A.; continua-se no entanio a verificar o critério para aplicagéo do
art® 35° do Cadigo das Sociedades Comerciais;

O Resultado Liquido apurado no exercicio de 2014 atingiu 5.405 mEuros, negativos, fraduzindo uma
variagéo negativa (32.812 mEuros) face ao resultado alcangado em 2013 (27.407 mEuros positivos); esle
resultado explica-se, principalmente, pela diferenga de 32.760 mEuros na rubrica Resuliados de Alienaggo
em Investimentos em Filiais, motivada pela quase auséncia de Ganhos em investimenios e filiais (17
mEuros face a 12.303 mEuros em 2013, sendo estes fruto da mais valia obtida com a alienagdo na Real
Vida Seguros, S.A.) e do registo em Perdas em investimentos e filiais da menos valia obtida na alienagéo
da participagdo na BPN Crédito - IFIC, S.A, no valor de 21,959 mEuros (que compara com a menos-valia
de 1.485 mEuros, provenientes da alienagdo em 2013 da participaggo detida pela Sociedads no BPN IF1).

O Passivo da Sociedade atingiu 178.994 mEuros, represeniande um decréscime de 54.846 mFuros
comparativamente com o saldo no final do ano de 2013 (233.840 mEuros) mantendo assim a lendéncia
verificada j& no exercicio anterior; resuftado, maioritariamente, de uma redugdo de 19.672 mEuros em
Recursos de Instituigdes de Crédito (nibrica composta na integra pelo empréstimo junto da CGD — 38.305
mEuros ~ e responsabilidades associadas), e de uma contragdo em Provisdes no valor de 32.338 mEuros
(muito influenciada pela reversdo da provisdo associada ao capital negativo do Banco Efisa, sua
participada, no montante de 36.329, o qual apds o aumento de capiial, realizado durante o exercicio de
2014, passou a ter capital positivo); 5]

A Sociedade entendeu registar para 2014 uma imparidade no valor de 89.862 mFuros. Com efeito, a
Sociedade procedeu durante o exercicio de 2014 ao reforgo em 45.398 mEuros em Imparidade para
investimentos em filiais e associadas — de nolar, a reversdo, durante ¢ exercicio de 2014, de 35.004
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mEuros (97.5% deste valor eslando relacionado com a alienagdo da participacao no BPN Crédito 1FIC), e
a reclassificagdo das imparidades registadas para as pariicipagbes detidas na BPN ParticipagGes Brasil e
no BPN Creditus Brasil em Imparidades para afivos ndo correntes detidos para venda. Por sua vez, na
rubrica Imparidade para investimentos em filiais e associadas remanesceu, apenas, a imparidade
correspondente & diferenga enire o valor de balango da participagdo da Sociedade no Banco Efisa e o
montante correspondente a pariicipagao no seu capital proprio, correspondendo a 36.965 mEuros.

9. O Conselho Fiscal apreciou alnda o contetido da “Ceriificagdo Legal das Conlas e Relatdrio de
Auditoria” emitidos pelo Revisor Oficial de Contas sobre a informagao financeira contida no Relatdrio de
Gestdo e as demonstragdes financeiras anexas, refativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2014,
as quais compreendem o Balango, as Demonstragbes individuais do Rendimenio Integral, as
Demonstragbes das Alteragées no Capital Proprio e as Demonsiragbes dos Fluxos de Caixa e ¢
correspondente Anexo.

O Conselho Fiscal chama a especial alengédo para as Reservas conslantss nos panios 5 e 6 e para os
Enfases apresentados nos pontos 8, 9 e 10 da Certificagao Legal das Contas e Relatdrio de Auditoria as
Contas do Revisor Oficial de Contas.

10. O Conselho Fiscal reitera, finalmente, a observagdo sobre o estado a que chegaram os capitais
proprios negativos da Sociedade, pondo em causa a continuidade das operagbes e detenminando a
aplicagao das normas constantes do artigo 35° do Cddigo das Sociedades Comerciais.

PARECER:
Tudo devidamente ponderado, o Conselho Fiscal € de parecer que a Assembleia Geral:

a) Aprove o Relatdrio de Gestdo e Contas referentes ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2014,
apresentados pelo Conselho de Adminisiragdo da PARPARTICIPADAS, tomando em devida conta
0 exposto nos nimeros 9 e 10 do presente parecer;

b) Pondere sobre a proposta de aplicagdo do resultado do exercicio (iransferéncia para Resultados
Transitados do Resuffado Liquido do Exercicio, negativo, de 5.405 mEuros), que faz parie
integrante do Relatdrio de Gestéo apresentado pelo Consslho de Administragéo;

¢)  Proceda & apreciagdo geral da Administragdo e Fiscalizagdo da Sociedace e dela relire as
conclusoes referidas no artigo 455° do Cédigo das Sociedades Comerciais,

O Conselho Fiscal, 02 dz Abril de 2015

David Antonio Teixeira de Avelar

Miguel Mendes de Bamos

’
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

5. CUMPRIMENTO DAS ORIENTACOES LEGAIS
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

v" Objetivos de gestao (nos termos do art.® 38° do Dec-Lei n.° 133/2013 de 3 de

outubro)
A 5 = Cumprido
Eum!mmento das orientagoes OunGhoes iy T
€3a18 Sim | Nao | N.A.
Objetivos de Gestio
Gerais
. Redugdo de  Custos
Operacionais
FSE X @)
PESSOAL X A empresa ndo tem quadro de pessoal,
apenas Orgdos Sociais.
. PMP X 100%
Especificos
SR yalicioidas X 100% AvaliagZo prévia A alienagio
participacdes
; o - No ambito da politica de “downsizing” da
® Alienagdo das participadas 4 B estrutura das participagdes da sociedade
Recomendagdes do Acionista X
na aprovagcio de contas

(*) Os encargos suportados correspondem maioritariamente aos servigos de consultoria especializada
juridica e financeira associados aos processos de aliena¢do de participagdes sociais, com variagdes anuais
de acordo com os anos da concretizagdo das operagdes de venda.

v" Gestido do Risco Financeiro (nos termos do Despacho n.° 101/2009-SETF de 30 de
janeiro e do cumprimento dos limites médximos de acréscimo de endividamento,
definidos para 2013, no despacho n.° 155/2011-MEF, de 28 abril, definidos para 2014,
na lei n.° 83-C/2013 de 31 dezembro e instru¢Ses para elaboragdo dos IPG-2014)

A carteira de financiamentos em curso estd intrinsecamente ligada 2 reprivatizagdo do
BPN e medidas subjacentes a mesma, determinadas pelo Despachos de Sua exceléncia
o Senhor Secretdrio de Estado do Tesouro e Finangas n.° 739/10-SETF, de 19 de julho,
n.° 875/10-SETF, de 19 de agosto, € n.° 19070-A/2010-SETF, de 15 de dezembro.

Anos 2010 2011 2012 2013 2014
Encargos Financeiros (m€) 60 8 878 10 215 7311 5239
Taxa M édia de Financiamento (%) (a) 0 5,73% 6,18% 4,73% 4,35%
(a) - taxa de juro média ponderada sobre o capital em divida no inicio do ano
Passivo Remunerado (m€) 2013 2014 Var. absoluta| Var.%
Financiamentos Obtidos 147 626 127293 -20333| -13,8%
...... dos quais concedidos pela DGTF - - - -
Aumentos de Capital por dotagdo - 37 500 - -
Aumentos de Capital por conversdo de créditos - - - -
Endividamento Ajustado - - - -
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

v" Evolucido Prazo Médio de Pagamento a Fornecedores (nos Termos da RCM n.°
34/2008 de 22 fevereiro, com as alteragdes introduzidas pelo Despacho n.°

9870/2009 de 13 abril e divulgagao dos atrasos nos pagamentos, conforme definidos
no Dec-Lei n.° 65-A/2011)

Variag¢do
MP 2
P! 2013 014 2014/ 2013
Prazo (dias) 1,37 1,76 28,5%

v Mapa da posicao a 31/12/2014 dos Pagamentos em Atraso (“Arrears”, nos termos
do Decreto-Lei n.° 65-A/2011, de 17 de maio)

Dividas vencidas de acordo com o artigo 1.2 DL n.2 65-A/2011
Dividas vencidas 0-90dias
90-120 dias 120-240dias | 240-360 dias > 360 dias
Aquisi¢Bes de bens e servigos 0 0 0 0 0
Aquisi¢Ges de capital 0 0 0 0 0
Total 0 0 0 0 0

v' Diligéncias tomadas e resultados obtidos no idmbito das recomendacdes da
acionista

Nio existem recomendacdes especificas do acionista.

v" Reduciio de Remuneracdes dos Orgéos Sociais e Restantes Trabalhadores

A Cumprido
(C):n.npru}lento da.s S Quantificacio Justificacao
rigacoes Legais g 0
Sim Nao N. A.
Remuneragdes
Mesa A.G. - Mesa AG. -
Aplicacdo das  Redugdes X 100% Os membros da Mesa da A.G.
o - 0 P -
Remuneratdrias Vigentes em ndo sio remunerados
2014
C.A. - Aplicagao das Redugdes A empresa nio tem quadro de
Remuneratdrias Vigentes em X 100% pessoal.
2014
As remuneragoes

Fiscalizacfo. - Aplicacdo das correspondem  apenas  aos
Redugdes  Remuneratérias X 100% Orgios Sociais
Vigentes em 2014
SROC/Auditor Externo. - A remuneragio da SROC e
Aplicacio das  Redugdes X 100% Auditor externo foi objeto de
Remuneratérias — art.® 73° da despacho n.” 2261-SET/13 de
Lei n.° 83-C/2013 5 de dezembro 2013
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

v' Artigo 32.° do Estatuto de Gestor Piblico republicado pelo Dec-Lei n.° 8/2012 de
18 janeiro

Cumprimento das CnmEy

Obrigacdes Legais

Justificagio
Sim Nao N. A.

A deliberagdo Social Unanime por
Escrito do acionista sobre o pacote
remunerativo do C.A., que entrou em
vigor a partir de 1/AGO/12, cumpre todos
Conselho de Administragéo X os requisitos estabelecidos no EGP. Em
23 julho 2014 a Ass. Geral aprovou a
politica de remuneragdo dos membros
dos orgdos de Administracio e
Fiscalizagio da sociedade

v Contratacao Piblica e Sistema Nacional de Compras Piblicas

Cumprimento das Cumprido 2 =
i % Justificaciio
Obrigagoes Legais E ]
Sim Nao N. A.
SRyt O regime de contratagao publica nao é
SR L 5 Wb aplicdvel a PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

v Atos e Contratos Celebrados com Valor Superior a SM€ (nos termos do art.® 47.°
da lei de Organizagio e Processo do Tribunal de Contas — LOPTC)

Tribunal de
Contratos Valor (€) Contas - visto
prévio
Contrato de venda da participa¢do na BPN CREDITO, IFIC, S.A. 36.012.514,39 N.A.

v Sistema Nacional de Compras Publicas (SNCP) (nos termos da Lei n.° 66-A/2012
de 31 de dezembro)

Nao Aplicavel.
v" Parque de Veiculos do Estado (nos termos da Lei n.° 83-C/2013 de 31 de
dezembro)
Cumprimento das N.° total (31Dez) et
Obrigagdes Legais 2014 | 2013 | Variagio ¥

Nao hd veiculos no patriménio da
Veiculos utilizados 0 0 0 sociedade. Todo o parque automével é
gerido pela PARVALOREM, S.A.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

v" Plano de Reducio de Custos (nos termos do Oficio- Circular DGTF n.° 7036 de
21 de novembro de 2013 — instrugdes sobre elaboragdo dos IPG para 2014)

PRC 2012 2013 2014 Variagdo 2014/2013
Exec. Exec. Exec. Absoluta %
EBITDA
(1) CMVMC (m€) . ~ . c =
(2) FSE (m€) 2 14 = -14|  -100%
Deslocagbes/Estadas - 14 - -14 -100%
Ajudas de Custo - - - - -
Comunicagdes - - - - -
(3) Gastos com o Pessoal (m€) 61 123 123 0 0%
(3.1) dos quais indemnizagbes - : i S 3
(4) Total de Gastos = (1)+(2)+(3)-(3.1) 61 137 123 -14| -10,22%

(5) Volume de negécios (m€) 16 128 89 -39 -30%
Peso dos Gastos / VN (4)/(5) 3,81 1,07 1,38 0,31 29,12%
Ndmero RH - - - - -
N.2 Efetivos - - - - -
N.2 Cargos de Diregdo - - - - -
N.2 Efetivos / Cargos Dire¢do - - - - -
Viaturas
N.2viaturas - - - - -
Gastos com viaturas - - - - -

A PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. foi adquirida pela DGTF em 14 de fevereiro de 2012. Assim sendo,
a andlise da variagdo incide sobre os anos 2012 a 2014.
A PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. ndo tem quadro de pessoal, apenas Orgdos Sociais.

v" Reducéo do n.° de Efetivos e de Cargos Dirigentes (nos termos Oficio- Circular
DGTF n.° 7036 de 21 de novembro de 2013 — instrug¢des sobre elaborag¢do dos IPG

para 2014)
Quadro de Pessoal 2012 2013 2014
N.° de Orgdos Sociais (Cons.Fiscal, Ass.Geral 6 . 7
e Cons. Adm)
Gastos totais com Pessoal (€) 61.070 123.158 123,282
Gastos com Orgdios Sociais 61.070 123.158 123.282
Rescistes / Indemnizagdes (€) 0 0 0

A PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. foi adquirida pela DGTF em 14 de fevereiro de 2012. Assim sendo,
a andlise da variag@o incide sobre os anos 2012 a 2014.

Em 2012, os montantes apresentados no quadro correspondem as remuneragdes do Conselho Fiscal,
de janeiro a dezembro, e de membros do Conselho de Administragéo, referente aos meses de agosto
a dezembro.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

v' Principio da Unidade Tesouraria do Estado (nos termos do Artigo n.° 123 — Lei
n.° 83-C/2013, de 31 de dezembro)

. Cumprido
g::—? P:";:Snlt(; d:iz Quantificacio Justificacio
Rl Sim | Nio | N.A.
Principio da Unidade de N. A *)
Tesouraria do Estado e

(*) Em 2014 o cumprimento do principio da Unidade de Tesouraria ndo era aplicdvel 2
PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.. Para 2015 foi solicitada & Secretaria de Estado do Tesouro a excecio
anual do cumprimento do principio da Unidade de Tesouraria no dia 14 de janeiro de 2015.

v" Recomendacdes resultantes de Auditorias conduzidas pelo Tribunal de Contas

Nao foram dirigidas & empresa quaisquer recomendagGes resultantes de auditorias
conduzidas pelo Tribunal de Contas durante o ano de 2014.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

v" Informacio divulgada a 31 de dezembro de 2014 no site do SEE

Informagdo a constar no Site do SEE

Comentarios

Estatutos
Caracterizacdo da Empresa
Funcgdo de tutela e accionista

Modelo Governo / Membros dos Orgdos Sociais:

Identificagdo dos Orgdos Sociais

Estatuto Remuneratério Fixado

Divulgagdo das remunerag&es auferidas pelos Orgdos
Sociais

Identificagdo das fungdes e responsabilidades dos
membros do Conselho de Administragdo

Apresentagdo das sinteses curriculares dos membros
dos Orgdos Sociais

Esforgo Financeiro Publico
Ficha Sintese
Informacdo Financeira histérica e actual

Principios de Bom Governo
Regulamentos Internos e Externos a que a Empresa
estd sujeita

Transagdes Relevantes com entidades relacionadas

Outras transacgOes
Analise da sustentabilidade da Empresa nos
dominios:

Econdmico
Social

Ambiental
Avaliagdo do Cumprimento dos Principios de Bom
Governo

Cédigo de Etica

Divulgagao
S/N/ Data
N. A. Atualizacado
S 02/12/2014
S 04/2013
S 04/2013
04/2013 e
S 08/2014
S 04/2013
04/2013 e
S 08/2014
S 04/2013
S 02/2015
S 04/2013
S 01 e 04/2015
S
S
S
S
S
S 08/08/2014
S

Versdo de 2010 publicada a
31/05/2013

Atualizacdo da Missdo da Empresa

Atualizagdo dos dados da MAG
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Apéndice 1

Mesa da Assembleia Geral

Mandato Valor da Remuneragéo Anual (€)
Cargo Nome Senha Redugdes
(Inicio - Fim) Fixado (€)V | Bruta® i Remuneratérias Butaldngs
@) Redugcdes
JOSE EMILIO COUTINHO GARRIDO
2012-2014 Presidente || CASTEL-BRANCO 0
2012-2014 Secretdria CRISTINA MARIA PEREIRA FREIRE 0
(1) - Deliberacdo Social Unénime por Escrito de 6 agosto 2013 - os membros néo seréo
Legenda: remunerados;
Conselho de Administragdo
Mandato Designagdo
Cargo Nome

{Inicio - Fim) Doc ™ Data

2012-2014 | Presidente [{BRUNO RAPOSO DE CASTRO HENRIQUES DUE 3107-2012

2012-2014 Vogal FRANCISCO DOMINGOS RIBEIRO NOGUEIRA LEITE DUE 31-07-2012

(1)-Resolugédo (R)/AG/DUE/Despacho (D)
EGP OPRLO
Nome Despesasde Identificar
Fixado | Classificagdo i Vencimento Representacio™ T Pagadora
(S/N) (A/B/C) Valor {mensal) {identif/n.a.) (o/D)

BRUNO RAPOSO DE CASTRO HENRIQUES S B 4.578,20 1.831,28 n.a. D
FRANCISCO DOMINGOS RIBEIRO NOGUEIRA LEITE S B - - n.a. D

Nota: EGP - Estatuto de Gestor Publico; OPRLO - op¢do pela remuneragéo do lugar de origem; 0O/D - Origem/Destino
(1)-Integra um valor mdximo de combustivel e portagens, afeto as viaturas de servigo, de 1/4 do valor de abono mensal para despesas de represent.

Nos termos e para os efeitos do disposto do n.° 4 do artigo 22.° do Estatuto do Gestor Publico (£GP),
aprovado pelo Decreto-Lei n.° 71/2007, de 27 de margo, e republicado pelo Decreto-Lei n.° 8/2012, de 18
janeiro, objeto da Declaragéo de Retificagdo n.° 2/2012, de 25 de janeiro, conjugado com o estabelecido no
artigo 31.° do EPG, foram autorizados os Dr. Francisco Nogueira Leite, Dr. Bruno Henriques, e Dr.* Maria
Paula Pogas a acumular as fungdes de membros do Conselho de Administragio na PARVALOREM, S.A., na
PARUPS, S.A. e o Dr. Francisco Nogueira Leite e o Dr. Bruno Henriques na PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.,
desde que apenas exer¢am fungdes executivas numa delas e ndo acumulem remuneragdes.

Remuneragdo Anual (€)

Redugdo
Nome Redugdo Lei{ O.Redugdes Bruta apés
Varidvel | Fixa** { Outra anos
12-A/2010 {Remuneratérias anteriores's Redugdes
BRUNO RAPOSO DE CASTRO HENRIQUES - 89091,78 - -3845,64 -6 332,56 - 78913,58
FRANCISCO DOMINGOS RIBEIRO NOGUEIRA LEITE - - - - - - -

Nota: Redugdo de anos anteriores: refere a remuneragées regularizadas no ano em referéncia pertencentes a
anos anteriores
* Indicar os motivos subjacentes a este procedimento
** Incluir a remuneragdo + despesas de representagdo
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Beneficios Socials (€)
b le i) ime de Protegéo Social
Regime de Prote: al Outros
Nome £ Seguro de | Seguro de Segurode
ja | Montante saide | vida | Acidentes "
Valor/dia R Identificar valor Pessonis Identificar valor
BRUNO RAPOSO DE CASTRO HENRIQUES Seg. Social 18 741,95 2867,86 Seg.Resp Civil QA | 1000,00
’FRANCISCO DOMINGOS RIBEIRO NOGUEIRA LEITE = - -
(*) Os Orgaos Sociais ndo recebem subsidio de refeigdo
Acumulagdo de Fungdes - valores anuais (€)
Nome Regime
Bruta apo:
Entidade Fungdo (Pablico / Bruta (€) (l.'::dolEI;&(,e) Re(;: ::: :€)
Privado) §
BRUNO RAPOSO DE CASTRO HENRIQUES - - - - - -
FRANCISCO DOMINGOS RIBEIRO NOGUEIRA LEITE & - - - - -

Nome

Gastos com Comunicagdes Mdveis (€)

Plafond
Mensal
Definido

Valor Anual

Observagdes

BRUNO RAPOSO DE CASTRO HENRIQUES

FRANCISCO DOMINGOS RIBEIRO NOGUEIRA LEITE

Nota: Os Gastos com Comunicagdes Moveis sdo suportados pela Parvalorem, S.A.

Encargos com Viaturas
Celebragiio de| Valor de Valorda N¢ PrestacBes
Nome .\'Illa;u‘r: Contrato | referénciada Modafdade I:?:o TAM Renda Mensal AVa:Ior € Contratuais
Tiuca) (S/N) Viatura (€) O] arme (€) pualle) Remanescentes
BRUNO RAPOSO DE CASTRO HENRIQUES - - - = -
mNusco DOMINGOS RIBEIRO NOGUEIRA LEI TE - - - - - -
Legenda: (1) Aquisigdo; ALD ; Leasing ou outra
Nota: Os Encargos com Viaturas sdo suportados pela Parvalorem, S.A.
E Gastos anuais associados a Viaturas (€)
Plafond Mensal
Nome definido Outras Observagdes
Combustivel | Portagens Seguro
8 Reparacdes ¢
BRUNO RAPOSO DE CASTRO HENRIQUES - - - - - -
FRANCISCO DOMINGOS RIBEIRO NOGUEIRA LEITE - - - - - -
Nota: Os Gastos anuais associados a Viaturas sdo suportados pela Parvalorem, S.A.
Gastos anuais associados a Deslocagdes em Servigo
Nome DeslocagBes | Custo com . Outras Gasto total com
em Servico § Alojamento RAludssids Viagens ()
Custo (€
(€) €) (€) | ientificar | valor (€) ©
BRUNO RAPOSO DE CASTRO HENRIQUES - - - - - -
FRANCISCO DOMINGOS RIBEIRO NOGUEIRA LEITE - - - - - -

Nota: Os Gastos anuais associados a Deslocagdes em Servigo sdo suportados pela Parvalorem, S.A.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

FISCALIZACAO

Conselho Fiscal

Mandato Designagdo Estatuto
Cargo Nome remuneratorio
(Inicio - Fim) Doc. (1) Data Fixado (Mensal) (€)
2013 -2015 |{Presidente  {IMARIA ROSA TOBIAS SA AG/D 24/09/2013 500
2013 -2015 {\Vogal {[DAVID ANTONIO TEIXEIRA DE AVELAR AG/D 24/09/2013 350
2013-2015 |Vogal “MIGUEL MENDES DE BARROS AG/D 24/09/2013 350
Legenda: (1) - indicar Resolug¢do AG/DUE/Despacho (D)
Remunerag¢do Anual (€)
Nome Redugdes Bruta apés
Bruta 3 B
Remuneratdrias | Reducdes
MARIA ROSA TOBIAS SA 7 000,00 -520,00 6 480,00
DAVID ANTONIO TEIXEIRA DE AVELAR 4.900,00 -268,47 4 631,53
MIGUEL MENDES DE BARROS 4.900,00 -268,47 4631,53
Mandato Identificagiio SROC / ROC D R 30(€) a) N2 deMand
Cargo exercidos na
(Inicio - Fim) Nome Numero | Doc. (1) Data Limite Fixado ;| Contratada sociedade
2013 - 2015 |Revisor Efetivo ?oﬂs?m: :Nﬁss&ﬁgzi:gi:gkﬁ’" Representada por: | 1,10 | aG/D 24/09/2013] 3800000 | 38 000,00 2
2013 - 2015 jRevisor Suplente {{Carlos Luis Oliveira de Melo Loureiro 572 AG/D {24/09/2013
Legenda: (1) - indicar Resolugdo AG/DUE/Despacho (D)
a) A remuneragdo da SROC e Auditor externo foi objeto de despacho n® 2261-SET/13 de 5 de dezembro 2013
Remuneragdo Anual (€) a)
Nome o Redugdes Bruta apés
Remuneratérias Redugdes
DELOITTE & ASSOCIADOS, SROC, S.A,, LDA - Representada por: 38.000.00
JOSE ANTONIO MENDES GARCIA BARATA ’ n-a. n-a.
Carlos Luis Oliveira de Melo Loureiro - - -
a) Aremuneragdo da SROC e Auditor externo foi objeto de despacho n? 2261-SET/13 de 5 de dezembro 2013
Auditor Externo
Identificac8o do Auditor Externo (SROC/ROC) Datada Contratag3o Remuneragdo Anual (€)
N.2de Valorda
Nome Inscrigdo na !N'e 2;5"7: " Data Periodo Prestagdo de I:::Iu ;:; :::‘ a:::
OROC Servigos S
DELOITTE & ASSOCIADOS, SROC, S.A., LDA 43 231 - - -

A auditoria € feita no 4mbito da revisdo oficial de contas pela DELOITTE & ASSOCIADOS,
SROC, S.A., LDA, n.° 231 da CMVM, pelo que o seu custo estd incluido na Prestacdo de

Servicos do ROC.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Apéndice 2

Quantific Justificagio /
Cumprimento das Orientacdes Legais Cumprimento . referéncia ao
Identific. | ponto do Relatério
S N | N.A.
Objetivos de Gestio / Planos de Atividades e Orcamento
~ S Justif. no ponto 5-
Redugdo de Custos Operacionais FSE X “Cumpr.Orient.Legais”
~ B Justif. no ponto 5-
Redugcdo de Custos Operacionais Pessoal X 100% “Cumgpr.Orient Legais
Acompanhamento das Participadas X 100%
Gestao do Risco Financeiro X
Limites de Crescimento do Endividamento
Evolugao do PMP a Fornecedores X 28,5%
Divulgacio dos Atrasos nos Pagamentos (“Arrears”) X 100%
Recomendagdes do Acionista na Ultima Aprovacdo de Contas X
Remuneracoes:
Nio Atribuigdo de Prémios de Gestdo, nos termos art.° 41° da Lei 83- X 100% Justif. no ponto 5-
C/2013 ¢ “Cumpr.Orient.Legais
Orgios Sociais — redugio remuneratoria vigentes em 2014 X 100% {lg;ﬁpt?&?:;’.;gais
Auditor Externo- redugao remuneratdria nos termos art.’ 73° da Lei 83- X 100% Justif. no ponto 5-
C/2013 & “Cumpr.Orient.Legais
Restantes trabalhadores — redu¢do remuneratéria vigente em 2014 X 1&';;?&?:;2[5‘;%“
Restantes Trabalhadores — proibi¢do de valorizagdo da remuneragdo nos % Justif. no ponto 5-
termos do art.® 39° da lei 83-C/2013 “Cumpr.Orient. Legais
Art.° 32° do EGP
Utilizagdo de cartdes de Crédito X
Reembolso de Despesas de Representagdo Pessoal X
Contratacgo Piiblica
o3 s (AR Justif. no ponto 5-
Aplicagdo das Normas de Contratagdo Publica pela Empresa X “Cumpr.Orignt.l Jecais
Aplicagio das Normas de Contratagdo Publica pelas Participadas X él:;:;)frg;lgz:“&zm 5
Contratos submetidos a visto prévio do tribunal de Contas X “CJ::;:)fr'.g;iz:: ﬁ;is
Auditorias do Tribunal de Contas
~ Justif. no ponto 5-
Recomendagio X “Cumpr.Orient. Legais
Justif. no ponto 5-
Parque Automével X “Cumpr.Orient. Legais
N.° Viaturas
Gastos com Viaturas
Gastos Operacionais das Empresas Piiblicas (art.” 64° da Lei 66- X Justif. no ponto 5-
B/2012) “Cumpr.Qrient. Legais
Reducio de Trabalhadores (art.” 63° da Lei 66-B/2012)
& Justif. no ponto 5-
N.° de Trabalhadores X “Cumpr.OrientLegais
o 8. Justif. no ponto 5-
N.? de Cargos Dirigentes “Cumpr.Orient. Legais
o 3 . & o a Justif. no ponto 5-
Principio da Unidade de Tesouraria (art.’ 123° da Lei 83-C/2013) X “CymprOrient Legais
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7. DECLARAGOES DE INDEPENDENCIA
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Anexo A - Declarag@o de Independéncia Presidente C.A.

(art.® 51° do Dec-Lei n.° 133/2013, de 3 outubro)

Eu, BRUNO RAPOSO DE CASTRO HENRIQUES declaro que
nao intervenho nas decisdes que envolvam os meus proprios
interesses, designadamente na aprovacdo de despesas por mim
realizadas, conforme determina o art.° 51° do Dec-Lei n.° 133/2013
ou em outra legislacao aplicavel.

Lisboa, 30 de margo de 2015
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Anexo A — Declaragdo de Independéncia - Administrador néo
Executivo

(art.° 51° do Dec-Lei n.° 133/2013, de 3 outubro)

Eu, FRANCISCO DOMINGOS RIBEIRO NOGUEIRA LEITE
declaro que ndo intervenho nas decisdes que envolvam os meus
proprios interesses, designadamente na aprovagio de despesas por
mim realizadas, conforme determina o art.° 51° do Dec-Lei n.°
133/2013 ou em outra legislacdo aplicavel.

Lisboa, 30 de marco de 2015

Administrador nao Executivo
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